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YATIRIM FONU VE MANTIGI

Yatirimcilardan  topladiklar1  sermayeye
deger kazandirmak amaciyla, belirli bir
strateji dogrultusunda, piyasalarda islem
yapan finansal enstrimana ‘Yatirim Fonu’
denir.Fonlar  yatirimcilarindan  aldiklar:
paralarla yatirim stratejilerine uygun olarak
finansal piyasalarda yatirim yaparlar ve
yatirimcilarina getiri saglamaya c¢aligirlar.
Hisse senedi alarak sirkete ortak oldugunuz
gibi fon katilma pay1 alarak fona ortak
olursunuz ve fon getirileri katilma payi
fiyatiniza yansir.

Yatirim fonlar1 Sermaye Piyasasi kurulu
tarafindan denetlenirler ve sadece Portfoy

Yonetim Sirketleri tarafindan kurulurlar.

Fon Fiyat1 (Katilma Payi1 Fiyati) Nasil

Hesaplanir?

Bankanizin telefon uygulamasindan yatirim
fonunu alirken bir fiyat gorursuntz, bu
genellikle 0,083756 veya 1,208546 gibi
virgulden sonra 6 haneyi gosterecek sekilde

olusan fiyatlardir.

Bu fiyat bir tane katilim payinin degerini
gosteren fiyattir.Fon katilma pay1 degerini

Fonun toplam degeri / dolasimdaki toplam

pay formiuliyle hesaplayabiliriz.




Katilma Payi Fiyati Neyi ifade Eder?

Siz, fon katilma payini satin aldiginizda fona ortak olmusg olursunuz. Portfoy yoneticisi
sizden aldig1 parayla aninda gidip stratejisine uygun olarak sizin de getirisinden
faydalanmak istediginiz yatirim aracindan alir. Satim emri verdiginizde de ayni sekilde,
fon sizin satmak istediginiz miktara karsilik varliklarini piyasada satarak size nakitinizi
geri oOder. Bu sebeple fonlarda wvalor(takas ertelemesi) vardir, aninda islem

gerceklestirilemez.

Fonlar, her giin sonunda bu alim-satim islemlerini konsolide ederler ve degerleme yapip
fiyat aciklarlar. Fonlarin giinde bir kere fiyat aciklamasinin sebebi budur. Yatirim fonlarinin
anlik fiyatini1 takip edemezsiniz fiyatlar sadece gin sonunda olusur. Bu sebeple yatirim fonu

fiyat hareketlerini gosteren grafikler tizerinde teknik analizde yapilamaz, anlamsizdir.

Yatirim Fonu Nasil Getiri Saglar?

e |lk olarak fon sahip oldugu menkul kiymetlerden kar pay1 ve /veya faiz geliri elde eder.
Fon elde ettigi butin gelirini fon portfoy degerine yansitir.

e Fonun sahip oldugu menkul kiymetlerin fiyati artabilir. Eger fon fiyati yikselen bu
menkul kiymeti satarsa sermaye kazanci elde eder. Fon elde ettigi bu sermaye kazancini
veya zararinl fon portfoy degerine yansitir.

e Eger yatirim fonu fiyati yukselen menkul kiymeti satmiyor elinde tutuyorsa katilma
paylarinin fiyati artar. Yuksek fon toplam degeri yatirimin ytksek degerli oldugunu
gostertir.

e Eger fon doviz cinsi varliklara yatirim yapiyor ve fiyatini Turk Lirasi olarak acgikliyorsa,

Doviz Kuru / TL paritelerinde yasanan degisikliklerden de etkilenir.




Yatirim Fonuna Nasil Yatirim Yapabilirim? TEFAS Nedir?

Yatirim fonlarinin ¢ogu, 2015 yilindan itibaren Borsa Istanbul'un bir kurulusu olan Takas
ve Saklama Bankasinin olusturmus oldugu TEFAS platformu ( Turkiye Elektronik Fon
Alim-Satim Platformu) uzerinde islem gormektedir. TEFAS platformu isteyen tum
fonlarin 3 harfli kodlariyla birlikte islem gorebilecegi bir alim-satim sistemidir. Bu
sistem sayesinde TEFAS'a uye tum bankalar ve araci kurumlar uzerinde acacaginiz bir
yatirim hesabiyla istediginiz fona masrafsiz sekilde yatirim yapabilirsiniz. Ornegin Is
Bankasi yatirim hesabiniz tzerinden Garanti Portfoy'un bir fonuna herhangi bir ek

masraf olmadan bankanizin telefon uygulamasi tizerinden yatirim yapabilirsiniz.

Her yatirim fonu, TEFAS'ta listelenmemektedir, ilerleyen sayfalarda bahsedecegimiz
ozel fonlar, bazi serbest fonlar ve banka miusterilerine 6zel olusturulmus fonlara yatirim

yapabilmek i¢in belirli kurumlarda hesabimiz olmasi gerekebilir.

Yatirim Fonu Alirken ve Satarken Nelere Dikkat Etmeliyiz?

e Yatirim fonu alirken ilk dikkat etmemiz gereken, ekranda gordugumuz fiyattan fonu
alamayacagimizdir. Fon fiyatlar: 'Katilma Pay1 Fiyati' boliminde ac¢ikladigimiz gibi fon

fiyatlar1 giin sonunda degerlenirler ve ertesi giin tarihli olarak fiyat yayinlanirlar.

e Peki vermig oldugunuz alim veya satim emri hangi fiyattan gerceklesecek? Burada da
vermis oldugunuz talimatin saati onemlidir. Eger 13:30'dan 6nce alim veya satim emri
verdiyseniz, gun sonunda olusacak ve ertesi gun yayinlanacak olan fon fiyat: izerinden
isleminiz gerceklestirilir. 13:30'dan sonra verdiginiz emirler ise ertesi gin sonunda

olusan ve iki gun sonra yayinlanan fiyat izerinden gerceklestirilir.

e Belirtmis oldugumuz fiyatlardan gerceklesen alim ve satim islemlerimiz hesabiniza ne
zaman yatar? Alim talimatlariniz yukarida belirttigimiz gibi emri vermis oldugunuz
saate gore ertesi gun veya 2 gun sonra gerceklesir. Satim talimatlariniz da alim
talimatlariyla ayni sekilde gergeklesir fakat yatirim yaptiginiz fon yurtdisi varliklara
yatirim yapiyorsa 13:30 Oncesi emirler 3. ig gunt, 13:30 sonra emirler ise 4. ig gunu
hesabiniza yatar. Ayrica yurtdigi piyasalarin tatil oldugu ginlerde isleminiz tatil gunu

kadar ertelenir.

e Son olarak alim talimatlarimizda dikkat etmemiz gereken bir konu daha var. Yatirim
fonu alim talimatlarimizi 'Tutar' veya 'Adet' olarak verebiliriz. Ornegin 1000 TL
tutarinda bir emir veya 1000 pay adedi seklinde. Eger pay adedi olarak alim talimati
verirseniz emriniz %20 marj eklenerek isleme alinir ve takas islemi sonunda bu marj
iade edilir. Ornek :Katilma pay1 1 TL'den 2000 adet olarak Fon Rehberi Fonu alim emri
(2000 x 1 TL) = 2000TL + 400 TL (2000 TL'nin ytizde 20 mariji) =2400TL bloke edilir.




Yatirim Fonlarinda Yonetim Ucreti Nedir?

Yatirim fonlar1 yoneten portfoy yonetim girketleri, yatirimcilardan topladiklar
kaynaklar: yonetirken, fon yonetim ucreti ad:1 altinda sizden kesinti yapmaktadirlar. Bu

tutar gunlik olarak kesilir ve fon fiyatina yansitilir.

Fon yonetim iicreti genellikle yillik %0,5 ile %4 arasinda belirlenen bir orandir. Ornegin
yillik %2 vyonetim ducreti olan bir fonun gunlik olarak sizden kesecegi oran
%0.00548(ytzbinde 5.5) civari bir orandir. Fon deger kaybetse de kazansa da bu orana
karsilik gelen tutar fon fiyatindan kesilir ve size yansitilir. Yillik %2 oran ic¢in ornek
vermek gerekirse 1000 TL ile fona yatirim yaptiniz ve fonun icgerisinde yer alan
varliklarin degeri hi¢ degismedi. Gun sonunda sizden kesilecek olan fon yonetim ucreti

5 kurusa tekabiil etmektedir.

Yatirimcilarin dikkat etmesi gerek diger onemli masraf kalemi ise 'Fon Toplam Gider
Orani'dir. Yatirim fonlari, saklama ve komisyon masraflar1 i¢in sermayedarlardan
topladiklar1 kaynaklari kullanirlar. Fon yoOnetim tucreti de bu orana dahildir ve bu

masraflarda gunluk olarak kesilir ve fon fiyatina yansitilir.

Fon yonetim tcreti oranlarina FonRehberi.com'da yer alan fon sayfalarindan, fon toplam

gider oranlarina ise fon izahnamelerinin 7.1.1 bolumunden ulasabilirsiniz.

Yatirim Fonlarinda Vergilendirme

e Yatirim fonlarinda vergilendirme stopaj olarak yapilmaktadir. Stopaj ise kaynakta
kesinti demektir. Siz fonu satarken kurumunuz sizden otomatik olarak %10 stopaj keser
ve devlete oder. Bu stopaj Hisse Senedi Yogun Fonlarda kesilmemektedir. Hisse Senedi
Yogun Fonlar1 ilerleyen bolumde detaylica inceleyecegiz. Bunun disinda yer alan
fonlarda normalde elde ettiginiz gelir uzerinden %10 stopaj uygulanmaktadir fakat
tesvik amacli olarak bazen bu vergilendirmelerde indirime gidilmektedir. Gilincel

vergilendirme esaslarini yatirim yapmadan onceden tekrar arastirmanizi tavsiye ederiz.

e Ornekle agiklamak gerekirse 500 TL paranizi fona yatirdiniz ve 1 yil sonunda 100 TL kar
elde ettiniz ve fonu satmak istediniz. 100 TL'lik karinizin 10 TL’si stopaj olarak kesilecek

ve size 590 TL olarak yatirdiginiz para geri odenecektir. Zarar etmeniz durumunda

vergi odemezsiniz.
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YATIRIM FONU TURLERI

Yatirim fonlari, Sermaye Piyasasi Kurulu

tarafindan yatirim yaptiklar: varliklara gore
tirlerine ayrilmistir. Bu bolimde her fon
taru nezdinde yatirim fonlarini
inceleyecegiz ve gecmis performanslarini

analiz edecegiz.
inceleyecegimiz Fon Tiirleri:

e Para Piyasasi Fonu

e Borclanma Araclari Fonu
e Hisse Senedi Fonu

e Kiymetli Madenler Fonu
 Fon Sepeti Fonu

e Katilim Fonu

e Degisken & Karma Fon

e Serbest Fon

e Koruma Amacli Fon

e Borsa Yatirim Fonu



Para Piyasasi Fonu Nedir?

Para Piyasasi Fonu, yonetmis oldugu sermayenin tamamini devamli olarak, vadesine en
fazla 184 gun kalmis, likiditesi ytuksek para ve sermaye piyasasi arac¢larindan olusacak ve
portfoyunin giunlik olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 gin
olacaktir. Fona dahil edilen varliklar kisa vadeli kamu ve/veya 0zel sektor bor¢lanma
araclari ve para piyasasi enstrumanlarindan secilir., genellikle ters repo ve takasbank
para piyasasi islemleri yaparlar. Fon, yatirimcisina duzenli getiri imkani ve gunluk nakde
dontusum olanag: saglamayi hedeflerken fon stratejisi disuk risk dizeyinde yonetimi

esas almaktadir. Mevduata alternatif olarak cabuk alip satilabilen fon turtdir.

Para Piyasasi Fonlari Hakkinda Bilinmesi Gerekenler

» Getirisi diger fon turleriyle karsilastirdigimizda gorece dusuk fakat sureklidir.

e Sabit getirili ve kisa vadeli varliklara yatirim yaptigi i¢in riski ¢ok dusuktur.

e Gun icerisinde alim satimini gergeklestirebilirsiniz diger fonlar gibi ileri valorlu
degillerdir.

e Cogunlukla varliklarinin buyuk bir boliumuyle ters repo islemi yaparlar, bunlarin vadesi
gecelik, haftalik ve ayliktir.

* Genellikle banka ve finansal kurumlar kendi varliklarini Para Piyasasi Fonlarinda
degerlendirirler.

e Yonetim ucreti diger fonlara kiyasla dusuktir.

e Faizlerin yuksek oldugu donemde para piyasasi fonlari getirisi de yuksektir.

Kim Igin Uygundur?

Risk almak istemeyen ve kisa vadeli yatirim yapmak isteyen yatirimcilar i¢in uygundur

Para Piyasasi Fon Vergilendirmesi

Elde ettiginiz kar tizerinden %10 stopaja tabiidir. Ornegin 500 TL anapara yatiridiniz ve 1
yi1l sonunda 100 TL kar elde ettiniz ve fonu satmak istediniz. 100 TL'lik karinizin 10 TL'si

stopaj olarak kesilecek ve size 590 TL olarak anaparaniz geri ddenecektir.

Not: Resmi Gazete'de yayinlanan karara gore 23 Aralik 2020 - 31 Mart 2021 tarihi itibariyle

yatirim yapilan para piyasast fonlarindan ne zaman satilirsa satilsin stopaj kesilmeyecektir.




Para Piyasasi Fonu Yillik Getiri Tablosu

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Fon Kodu Fon Ismi 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
FIL Fiba Portfoy Para Piyasasi Fonu 10.83 20.93 18.65
SLF Fiba Portfoy Sekerbank Para Piyasasi Fonu 10.45 20.65 17.32
EIL Qinvest Portfoy Para Piyasasi Fonu 10.35 19.83 17.60
ANL Ak Portfoy Alternatif Bank Para Piyasasi Fonu 10.30 20.70 18.46
VKB Ziraat Portfoy Vakifbank Para Piyasasi Fonu 10.22 20.84 18.35
TZL Ziraat Portfoy Para Piyasasi Fonu 10.17 20.80 18.45
HLL Ziraat Portfoy Halkbank Para Piyasasi Fonu 10.11 20.62 18.02
AAL Ata Portfoy Para Piyasasi Fonu 10.04 20.33 16.97
DLY Deniz Portfoy Para Piyasasi Fonu 10.00 20.15 17.52
|IGL Teb Portfoy Ing Bank Para Piyasasi Fonu 9.97 20.70 18.22
ECB Global Md Portfoy Para Piyasasi Fonu 9.95 20.46 18.35
HSL Hsbc Portfoy Para Piyasasi Fonu 9.94 20.45 18.05
GTL Garanti Portfoy Birinci Para Piyasasi Fonu 9.87 20.18 17.79
TKM Teb Portfoy Para Piyasasi Fonu 0.82 20.29 17.69
|ICE lcbc Turkey Portfoy Para Piyasasi Fonu 9.76 20.44 17.94
YLB Yapi Kredi Portfoy Para Piyasasi Fonu 9.76 20.34 18.22
GAL Garanti Portfoy ikinci Para Piyasasi Fonu 9.76 20.21 17.64
FIS Qnb Finans Portfoy Para Piyasasi Fonu 0.68 20.47 18.24
ALE Ak Portfoy Para Piyasasi Fonu 9.60 20.18 18.85
oYL Oyak Portfoy Birinci Para Piyasasi Fonu 0.48 20.35 17.58
TI1 s Portfoy Para Piyasasi Fonu 9.40 20.24 18.74

Yukaridaki tabloda 3 yildir islem goren Para Piyasasi fonlarinin yillik yuzdesel bazda
getirilerini gorebilirsiniz. Bu getirilere fon yonetim ucreti ve diger giderler dahildir
fakat yatirim fonunu satarken yatirimcidan kesilen stopaj dahil degildir. Getiriler
sirasiyla
31.12.2020 - 31.12.2019, 31.12.2019-31.12.2018, 31.12.2018-31.12.2107 tarihleri dikkate

alinarak hesaplanmistir.




Borg¢lanma Araclari Fonu Nedir?

Borclanma Araclari Fonlari, yatirimcilar tarafindan anlasilmakta en ¢ok zorlanan fon
turudur. Bor¢lanma Aracglar: Fonlari'ni stratejilerine uygun olarak anlatarak sizlere

yardimci olmaya calisacagiz.

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar:i Fonu

Orta Vadeli Bor¢lanma Araclar:i Fonu

Uzun Vadeli Bor¢clanma Aracglari Fonu

Ozel Sektor Bor¢lanma Araclar: Fonu

Euorobond( Kamu Dis Bor¢lanma Araclari ve Yabanci Bor¢lanma Araclari) Fonlari

" Asla tek bir gelire giivenmeyin; ikinci
bir kaynak olusturmak icin yaturum yapun.

Warnnen Suffett




Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu Nedir?

Kisa Vadeli Borclanma Araclari Fonlari, toplam degerinin en az %80’i, devamli olarak
yerli ve /veya yabanci kamu ve /veya 0zel sektor bor¢clanma araclarina yatirilacak ve
portfoyunun aylik agirlikli ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 gin olacaktir. Fon
portfoyu yonetilirken olusturulacak strateji kapsaminda likiditesi yuksek, kisa vadeli

kamu ve /veya 0zel sektor bor¢lanma araclar: tercih edilecektir.

Kisa Vadeli Borglanma Araclari Fonlari Hakkinda Bilinmesi
Gerekenler

» Getirisi diger fon turleriyle karsilastirdigimizda gorece dusuk fakat sureklidir.

e Likiditesi bol ve kisa vadeli varliklara yatirim yaptigi i¢in riski dusuktur.

e Para piyasasi fonlarina benzemektedir fakat Para Piyasasi Fonlar1 portfoyunin buyuk
bir kismini "Ters Repo" islemlerinde kullanmaktadir Kisa Vadeli Bor¢clanma Araclari
Fonlar: ise agirlikla kisa vadeli 6zel sektor tahvilleri ve devlet bonolarina yatirim

yapmaktadir.
e Kisa vadeli faizlerin yukselmesi durumunda bu fonlarda yer alan kisa vadeli sabit getirili

kiymetler deger kaybeder, tam tersi durumda ise deger kazanir.

Kim Igin Uygundur?

Yuksek risk almak istemeyip 1-3 ay vadeli varliklara yatirim yapmak isteyen yatirimcilar

icin uygundur. Genellikle Dusuk risk degeri olan 1-2 risk degerlerine sahiptirler.

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araclari Fonlari Vergilendirmesi

Elde ettiginiz kar tizerinden %10 stopaja tabiidir. Ornegin 500 TL anapara yatiridiniz ve 1
yi1l sonunda 100 TL kar elde ettiniz ve fonu satmak istediniz. 100 TL'lik karinizin 10 TL'si

stopaj olarak kesilecek ve size 590 TL olarak anaparaniz geri ddenecektir.

Not: Resmi Gazete'de yayinlanan karara gore 23 Aralik 2020 - 31 Mart 2021 tarihi itibariyle

yatirim yapilan kisa vadeli bor¢glanma araglart fonlarindan ne zaman satilirsa satilsin stopaj

kesilmeyecektir.




Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Yatirim Fonu Yillik Getiri Tablosu

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Fon Kodu Fon Ismi 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
OSL Osmanl Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclan Fonu 11.17 21.00 17.10
GBL Azimut Pys Kisa Vadeli Borglanma Araclan Fonu 11.09 21.00 16.78
IST istanbul Portfdy Kisa Vadeli Borclanma Araclar Fonu 10.55 22.14 19.13
HKV Ziraat Portfoy Halkbank Kisa Vadeli Borglanma Araclan Fonu 0.78 20.89 18.55
VKT Ziraat Portfoy Vakifbank Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclan Fonu 9.60 20.97 16.63
FPK Fiba Portfoy Kisa Vadeli Borclanma Araclan Fonu 9.50 19.97 16.86
SKT Fiba Portfoy Sekerbank Kisa Vadeli Borclanma Araclan Fonu 9.37 20.37 16.04
TZV Ziraat Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araclarn Fonu 9.29 20.07 16.31
YDK Yapi Kredi Portfoy Calisan Hesap Kisa Vadeli Borclanma Araclan Fo 8.83 19.76 15.70
HPT Hsbc Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araclan Fonu 8.75 19.79 16.26
IBK s Portfoy Maximum Kart Kisa Vadeli Borclanma Araclar Fonu 8.74 19.06 17.38
AVT Ak Portfoy Kisa Vadeli Borclanma Araclan Fonu 8.60 19.57 16.61
GYL Gedik Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araclan Fonu 8.52 19.37 16.62
DBK Deniz Portfoy Kisa Vadeli Borclanma Araclan Fonu 8.51 18.34 16.56

IPI is Portfoy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araclan Fonu 8.37 19.50 18.38
ECV Global Md Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araclan Fonu 8.32 19.25 16.81
YHT Yapi Kredi Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araclan Fonu 8.29 19.79 16.47
AUT Ata Portfoy Kisa Vadeli Borclanma Araclan Fonu 8.28 20.39 17.65
TNK Teb Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Aracglan Fonu 7.98 19.11 16.35
TSI s Portfoy Maksimum Hesap Kisa Vadeli Borclanma Araclar Fonu 7.93 19.73 16.11
TGT Garanti Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araclan Fonu 7.93 18.95 16.16
TIV s Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araclan Fonu 7.61 19.49 15.98
TCB Tacirler Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araclan Fonu 7.48 20.54 18.80
FYT Qnb Finans Portfoy Kisa Vadeli Bor¢glanma Araclarn Fonu 7.45 18.45 16.10

Yukaridaki tabloda 3 yildir islem goren kisa vadeli bor¢lanma araclari fonlarinin yillik
yuzdesel bazda getirilerini gorebilirsiniz. Bu getirilere fon yonetim ucreti ve diger
giderler dahildir fakat yatirim fonunu satarken yatirimcidan kesilen stopaj dahil degildir.
Getiriler sirasiyla 31.12.2020 - 31.12.2019, 31.12.2019-31.12.2018, 31.12.2018-31.12.2107

tarihleri dikkate alinarak hesaplanmistir.
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Orta Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu Nedir?

Orta Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu, toplam degerinin en az %80’i devamli olarak,
yerli ve /veya yabanci kamu ve /veya 0zel sektor bor¢clanma aracglarina yatirilacak ve

portfoyunun aylik agirlikli ortalama vadesi en az 91 en fazla 730 gun olacaktir

Orta Vadeli Bor¢clanma Aracglari Fonlari Hakkinda Bilinmesi
Gerekenler

e Faizlerin dustigu bir piyasada kisa vadeli fonlara gore daha iyi performans gosterirler
e Faizlerin arttiginda ise tam tersi olarak kisa vadeli fonlara gore daha kotu etkilenirler.

e Genellikle Devlet Tahvili ve Ozel Sektor Tahvillerine yatirim yaparlar.

Kim Igin Uygundur?

Kisa Vadeli Borclanma Araclar: fonlar: kadar kisa vadeli disinmeyen ve 3 Ay - 2 Yil vade
disuncesiyle yatirim yapmak isteyen, faizlerde olusacak olan hareketlerden ¢ok
etkilenmemek ama firsatlardan da yararlanmak isteyen yatirimcilar. Genellikle Orta risk

degeri olan 3-4 risk degerlerine sahiptirler..

Orta Vadeli Bor¢glanma Araclari Fonlari Vergilendirmesi

Elde ettiginiz kar tizerinden %10 stopaja tabiidir. Ornegin 500 TL anapara yatiridiniz ve 1
y1l sonunda 100 TL kar elde ettiniz ve fonu satmak istediniz. 100 TL'lik karinizin 10 TL'si

stopaj olarak kesilecek ve size 590 TL olarak anaparaniz geri 6édenecektir.

Not: Resmi Gazete'de yaywnlanan karara gore 23 Aralik 2020 - 31 Mart 2021 tarihi itibariyle

yatirim yapilan orta vadeli bor¢clanma araclar: fonlarindan ne zaman satiliwrsa satilsin stopaj

kesilmeyecektir.




Orta Vadeli Borglanma Araclari Yatirim Fonu Yillik Getiri Tablosu

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Fon Kodu Fon Ismi 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
YOT Yapi Kredi Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araclan Fonu 0.19 24,24 13.80
HST Hsbc Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araclan Fonu 8.37 25.28 6.31
ECT Global Md Portfoy Orta Vadeli Borclanma Araclan Fonu 7.48 19.64 16.38
APT Ak Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araclan Fonu 7.40 26.49 14.25
TG |s Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araclan Fonu 5.51 25.20 8.95
DEB Deniz Portfoy Orta Vadeli Borclanma Araclan Fonu 4.34 23.96 7.91

Yukaridaki tabloda 3 yildir islem goren orta vadeli bor¢lanma araclar: fonlarinin yillik
yuzdesel bazda getirilerini gorebilirsiniz. Bu getirilere fon yonetim ucreti ve diger
giderler dahildir fakat yatirim fonunu satarken yatirimcidan kesilen stopaj dahil degildir.
Getiriler sirasiyla 31.12.2020 - 31.12.2019, 31.12.2019-31.12.2018, 31.12.2018-31.12.2107

tarihleri dikkate alinarak hesaplanmistir.

13




Uzun Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu Nedir?

Uzun Vadeli Bor¢lanma Aracglari Fonu, toplam degerinin en az %80’i devamli olarak
kamu ve /veya 0zel sektor borc¢lanma araclarina yatirilir ve fon portfoytunun aylik

agirlikli ortalama vadesi 730 giinden fazladir.

Uzun Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonlar1 Hakkinda Bilinmesi
Gerekenler

e Uzun vadeli olduklari i¢in faiz degisimlerinden en fazla etkilenen fonlardir

e Faizlerin dustugu piyasada kisa ve orta vadeli fonlara gore daha fazla getiri saglar. Tam
tersi senaryoda faizlerin yukseldigi piyasada ise kisa ve orta vadeli fonlara gore daha
kotu etkilenirler.

e Kisa ve Orta vadeli fonlara gore daha risklidirler.

Devlet Tahvili ve Ozel Sektor Tahvillerine(OST) yatirim yaparlar,
e Riskli olmalarininn sebebi uzun vadeli tahvil fiyatlarinin faiz degisimlerinden ytksek

oranda etkilenmesidir. Buna durasyon etkisi nedir.

Kim Igin Uygundur?

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar: fonlar: kadar kisa vadeli duisinmeyen ve 3 Ay - 2 Y1l vade
disuncesiyle yatirim yapmak isteyen, faizlerde olusacak olan hareketlerden ¢ok
etkilenmemek ama firsatlardan da yararlanmak isteyen yatirimcilar. Genellikle Orta risk

degeri olan 3-4 risk degerlerine sahiptirler..

Uzun Vadeli Bor¢glanma Araclari Fonlari Vergilendirmesi

Elde ettiginiz kar tizerinden %10 stopaja tabiidir. Ornegin 500 TL anapara yatiridiniz ve 1
yil sonunda 100 TL kar elde ettiniz ve fonu satmak istediniz. 100 TL'lik karinizin 10 TL'si

stopaj olarak kesilecek ve size 590 TL olarak anaparaniz geri 0denecektir.

Not: Resmi Gazete'de yayinlanan karara gore 23 Aralik 2020 - 31 Mart 2021 tarihi itibariyle

yatirim yapilan uzun vadeli bor¢clanma araclar: fonlarindan ne zaman satiliwrsa satilsin

stopaj kesilmeyecektir.




Uzun Vadeli Borglanma Araglari Yatirim Fonu Yillik Getiri Tablosu

AK2

Ak Portfoy Uzun Vadeli Borclanma Araclan Fonu

6.90 27.79 -2.39
DZT Deniz Portfoy Uzun Vadeli Borglanma Araclarn Fonu 7.37 28.01 5.67
HTT Hsbc Portfoy Uzun Vadeli Borglanma Araclan Fonu 7.50 30.75 0.05

Yukaridaki tabloda 3 yildir islem goren uzun vadeli bor¢lanma araclari fonlarinin yillik

yuzdesel bazda getirilerini gorebilirsiniz. Bu getirilere fon yonetim tcreti ve diger

giderler dahildir fakat yatirim fonunu satarken yatirimcidan kesilen stopaj dahil degildir.

Getiriler sirasiyla 31.12.2020 - 31.12.2019, 31.12.2019-31.12.2018, 31.12.2018-31.12.2107
tarihleri dikkate alinarak hesaplanmistir.




Ozel Sektir Bor¢lanma Araclari Fonu Nedir?

Ozel Sektér Borclanma Araclar: Fonu, toplam degerinin en az %80’i devamli olarak,
yerli ve /veya yabanci 0zel sektor bor¢lanma araclarina yatirilacaktir. Ozel sektor
bor¢lanma araclari, sirketlerin piyasaya bono ve tahvil satarak kendilerine kaynak

sagladiklari ve yatirimcilarina faiz getirisi sunduklari yatirim araclaridir.

Ozel Sektior Borglanma Araglar: Fonlari Hakkinda Bilinmesi
Gerekenler

e Ozel Sektor Tahvilleri, Devlet Tahvilleriyle kiyasladigimizda daha yiiksek faiz oranlariyla
ihrag edilirler ve Ozel Sektor Tahvilleri, devlet tahvillerine kiyasla daha risklidirler.

e Ozel Sektor Borglanma Araglar: Fonlar: faiz yiikselislerinden ¢ok etkilenmemek adina
vadeyi yuksek tutmamaya c¢alisirlar fakat diger bor¢lanma araclari fonlarinda oldugu
gibi faiz yukselislerinden negatif, faiz dususlerinden ise pozitif olarak etkilenirler.

e Ozel Sektdr Tahvilleri tahsisli olarak ve belirli limitler dahilinde satildigi i¢in bireysel
yatirimcinin direkt yatirim yapma imkani kisithdir fakat Ozel Sektér Borglanma Araglari

Fonlari ile kolaylikla yatirim yapilabilir.

Kim Igin Uygundur?

Sirketlerin tahvillerini 6dememe riskini goze alan ve devlet tahvillerine kiyasla daha yuksek

oranda faiz getirisinden yararlanmak isteyen orta - uzun vadeli yatirimcilar i¢in uygundur

Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonlari Vergilendirmesi

Elde ettiginiz kar tizerinden %10 stopaja tabiidir. Ornegin 500 TL anapara yatiridiniz ve 1
y1l sonunda 100 TL kar elde ettiniz ve fonu satmak istediniz. 100 TL'lik karinizin 10 TL'si

stopaj olarak kesilecek ve size 590 TL olarak anaparaniz geri ddenecektir.

Not: Resmi Gazete'de yayinlanan karara gore 23 Aralik 2020 - 31 Mart 2021 tarihi itibariyle
yatirim yapilan ozel sektor bor¢clanma araclar: fonlarindan ne zaman satiliwrsa satilsin stopaj

kesilmeyecektir.
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Ozel Sektior Borglanma Araglani Yatirim Fonu Yillik Getiri Tablosu

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Fon Kodu Fon Ismi 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
0sD Osmanli Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglan Fonu 15.74 24.29 16.25
KRC Kare Portfoy Birinci Borclanma Araclan Fonu 14.03 25.81 13.99
AHU Atlas Portfoy Birinci Ozel Sektdr Borclanma Araclan Fonu 13.14 23.71 20.19
YBS Yapi Kredi Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglan Fonu 10.30 20.13 16.18
HOB Hsbc Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu 9.73 20.71 15.05
TBV is Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu 9.62 19.48 18.48
AYR Ak Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araclan Fonu 9.61 20.41 18.01
DBZ Deniz Portfoy Ozel Sektor Borglanma Aracglan Fonu 9.55 19.37 14.96
TOT Teb Portfoy Ozel Sektdr Borclanma Araclar Fonu 9.54 25.84 15.47
FYO Qnb Finans Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araclar Fonu 7.76 21.64 14.78

Yukaridaki tabloda 3 yildir islem goren o0zel sektor borglanma araclar: fonlarinin yillik
yuzdesel bazda getirilerini gorebilirsiniz. Bu getirilere fon yonetim tcreti ve diger
giderler dahildir fakat yatirim fonunu satarken yatirimcidan kesilen stopaj dahil degildir.
Getiriler sirasiyla 31.12.2020 - 31.12.2019, 31.12.2019-31.12.2018, 31.12.2018-31.12.2107

tarihleri dikkate alinarak hesaplanmigstir.
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Yerli Eurobond Fonlari, Kamu Dis Borglanma Araclari Fonu Nedir?

Kamu Dis Borc¢lanma Araclari Fonlari, toplam degerinin en az %80’i devamli olarak doviz
cinsinden Turk kamu ve /veya 0zel sektor dis bor¢lanma araclarina (Eurobond) yatirilir.
Eurobondlar devletlerin veya sirketlerin doviz cinsi finansman ihtiyacini kargilamak i¢in

ihracg ettikleri yatirim araclaridir.

Kamu Dis Bor¢lanma Araclari Fonlari Hakkinda Bilinmesi
Gerekenler

e Eurobondlar Doviz cinsi bor¢ alma enstrumanlari olduklar: i¢in Turkiye'nin kredi risk
maaliyetini gosteren ve kredi risk primi olarak adlandirdgimiz CDS oranlarindan
etkilenmektedirler

e . CDS'in yukselmesi yatirimecilar i¢in risk maaliyetini arttiracagi icin Eurobond faizleri
yukselir ve degerleri duser.

e TEFAS tzerinden aldiginiz TL fiyat ac¢iklayan Eurobond fonu, genellikle USD cinsi
varliklara yatirim yaptigi i¢cin USD /TRY kurunda yasanan yukselisleri ve dususleri
fiyatina yansitir.

e Kur fiyatlarinda gergeklesen yukseligin Turkiye CDS'sine negatif etki etkisi olabilir
dolayisiyla direkt olarak kur riskinden korunma amacli olarak Kamu Dig Bor¢lanma
Araclar: Fonlarina yatirim yaparken dikkatli olmakta fayda vardir.

e Kisa vadeli Eurobondlar faiz degisimlerinden daha az etkilenmektedirler, fonlarin varlik
dagilimlarina bakarak portfoyde yer alan Eurobondlarin ortalama vadesine bakarak risk

alginiza gore yatirim yapabilirsiniz.

Kim I¢in Uygundur?
Eurobond getirilerinden yararlanmak ve yatirimlarinda USD /TRY kurunda yasanan

degisimlerin getirilerine yansimasini isteyen yatirimecilar i¢in uygundur. Genellikle Orta -

Yuksek risk degeri olan 4-5-6 risk degerlerine sahiptirler.

Kamu Dis Bor¢lanma Araglari Fonlari Vergilendirmesi

Elde ettiginiz kar tizerinden %10 stopaja tabiidir. Ornegin 500 TL anapara yatiridiniz ve 1

y1l sonunda 100 TL kar elde ettiniz ve fonu satmak istediniz. 100 TL'lik karinizin 10 TL'si

stopaj olarak kesilecek ve size 590 TL olarak anaparaniz geri 0denecektir.

18




Yabanci Eurobond, Yabanci Dis Borglanma Araglari Fonu Nedir?

Yabanci Borglanma Aracglari Fonu, toplam degerinin en az %80’i devamli olarak, yabanci
kamu ve /veya 0zel sektOor bor¢lanma araclarina yatirilir. Yukaridaki Kamu Dig
Bor¢lanma Araclari Fonlar: Turk Eurobondlarina yatirim yaparken Yabanci Bor¢lanma

Araclar1 Fonu yabanci uilkelerin ihrag¢ ettigi Eurobondlarina yatirim yapmaktadir.

Yabanci Borglanma Aracglari Fonlar1 Hakkinda Bilinmesi
Gerekenler

e Eurobond'u ihrac¢ eden tilkenin CDS oranlarindan direkt olarak etkilenirler, Ornegin
Endonezya Eurobondu tasiyan fon, Endonezya CDSlerinin yukselmesi portfoyunde yer
alan Endonezya Eurobondunun deger kaybetmesine sebep olur.

e Yabanci Bor¢lanma Araclar: Fonlar: faiz getirisinin yuksek olmasi sebebiyle genellikle
gelismekte olan ulkelerin bonolarina yatirim yaparlar. Yatirim yapmadan once fonun
yatirim yaptigi Eurobondlara bakmak faydali olacaktir. Fonlarin KAP sayfasindan bu
bilgiye ulasabilirsiniz.

e Eurobondlar USD ve EUR cinsinden ihrag¢ edildikleri i¢cin USD /TRY, EUR/TRY kur
fiyatinda yasanan degisimleri fiyatlarina yansitirlar ve hem kur riskinden korunmaniza

hem de eurobond getirilerinden faydalanmaniza yardimci olurlar.

Kim Igin Uygundur?

Yabanci tlkelerin ¢ikarttigi Eurobondlara yatirim yapmak ve kur riskinden kendini

korumak isteyen yatirimecilar i¢in uygundur.

Yabanci Borglanma Araclari Fonlari Vergilendirmesi

Elde ettiginiz kar tizerinden %10 stopaja tabiidir. Ornegin 500 TL anapara yatiridiniz ve 1
yi1l sonunda 100 TL kar elde ettiniz ve fonu satmak istediniz. 100 TL'lik karinizin 10 TL'si

stopaj olarak kesilecek ve size 590 TL olarak anaparaniz geri 0denecektir.
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Eurobond Yatirim Fonu Yillik Getiri Tablosu

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Fon Kodu Fon Ismi 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
FPE Fiba Portfoy Eurobond Borclanma Araclan Fonu 36.06 28.25 26.95
DBH Deniz Portfoy Eurobond (Doviz) Borclanma Araclan Fonu 37.14 31.81 21.93
TPE is Portfoy Py Eurobond Borclanma Araclan (Doviz) Ozel Fonu 33.10 29.72 34.72
PV is Portfoy Eurobond Borglanma Araglarn (Doviz) Fonu 32.14 27.87 32.45
TDG is Portfoy Yabanci Borglanma Araclan Fonu 31.85 22.62 32.25
YOA Yapi Kredi Portfoy Py Borglanma Araclan (Doviz) Ozel Fonu 31.90 29.28 34.77
AKE Ak Portfoy Eurobond (Amerikan Dolan) Borglanma Araclan Fonu 34.14 26.06 25.84
TLE Aura Portfoy Yabanci Borgclanma Araclan Fonu 28.76 26.71 29.96
FUB Qnb Finans Portfoy Eurobond Borglanma Araclan Fonu 30.78 26.48 32.01
YBE Yapi Kredi Portfoy Eurobond (Dolar) Borgclanma Araclan Fonu 30.05 26.18 26.94
GPA Garanti Portfoy Eurobond Borglanma Araclan (Doviz) Fonu 27.42 25.74 28.46
TPL Teb Portfoy Eurobond (Doviz) Borglanma Araclan Fonu 25.58 26.03 31.64
ARE istanbul Portfoy Yabanci (Gelismekte Olan Piyasalar) Borclanma Araglan Fonu 16.71 27.94 23.61

Yukaridaki tabloda 3 yildir islem goren eurobond fonlarinin yillik ytizdesel bazda
getirilerini gorebilirsiniz. Bu getirilere fon yonetim ucreti ve diger giderler dahildir
fakat yatirim fonunu satarken yatirimcidan kesilen stopaj dahil degildir. Getiriler

sirasiyla 31.12.2020 - 31.12.2019, 31.12.2019-31.12.2018, 31.12.2018-31.12.2107 tarihleri

dikkate alinarak hesaplanmistir.




Hisse Senedi Fonu Nedir?

Hisse Senedi Fonlarini daha iyi anlayabilmek i¢in G¢ baslik altinda inceleyecegiz. Yerli

Hisse Senedi Fonlari, Endeks Hisse Senedi Fonlar:1 ve Yabanci Hisse Senedi Fonlarai.

Yerli Hisse Senedi Fonu Nedir?

Bu baglik altinda inceleyecegimiz tim fonlarin isimlerinin yaninda (Hisse Senedi Yogun
Fon) seklinde bir ibare bulunmaktadir. Ikinci basligimiz olan Endeks Hisse Senedi

Fonlarinda da bu ibareyi goreceksiniz.

Hisse Senedi Yogun Fon nedir?

Hisse Senedi Yogun Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak menkul kiymet
yatirim ortakliklar: paylari hari¢ olmak tizere Borsa Istanbul'da islem goren hisse senetleri
ve izahnamelerinde belirtildigi sinirlamalara dayali olarak hisse senetlerine ve hisse senedi
endekslerine dayali diger sermaye piyasasi aracglarina yatirilir. Yani hisse senedi fonlari,
borsa kotu gitse dahi %80 hisse senedi tasimak zorundadirlar. Aktif yonetim stratejisiyle

dususten korumak adina turev araclar

Hisse Senedi Fonlari Hakkinda Bilinmesi Gerekenler

e Ulkemizde hisse senedi yatirimcilari, yanlis yonlendirmeler ve hatali stratejiler sonucu
kotu tecrubeler edinmistir. Hisse Senedi fonlar: belli bir strateji ile birden fazla hisse
senedine yatirim yaparak riski azaltirlar ve profesyonel portfoy yoneticileri ile fonlari
yonetmeyi hedeflerler.

e Hisse Senedi Fonlari riski azaltmak adina birden fazla hisse senedine yatirim yapiyor
olmalarina ragmen diger fon turlerine kiyasla en yiiksek risk degerine sahip fonlardir.

e Tum fonlar i¢in gegerli olmakla birlikte 6zellikle hisse senedi fonlarina yatirim
yapmadan once hangi hisse senetlerine yatirim yaptigini incelemenizi oneririz. Fonlarin
KAP sayfasinda yer alan Portfoy Dagilim Raporu sayesinde hangi varliklara yatirim
yapildigini gorebilirsiniz.

e Hisse Senedi Yogun Fonlar'dan elde ettiginiz kar tizerinden herhangi bir vergi veya

stopaj kesintisi uygulanmaz.

Kim Igin Uygundur?

Hisse senetlerine yatirim yapmak isteyen ve risk almaktan ¢ekinmeyen yatirimecilar i¢in

uygundur
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Hisse Senedi Yatirim Fonu Yillik Getiri Tablosu

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

Fon Kodu Fon Ismi

TKF Tacirler Portfdy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 110.33 67.36 17.13
GMR Gedik Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 90.36 72.52 -8.32
MAC Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 54.40 74.05 0.02

FFH Fiba Portfdy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 69.67 61.00 -14.38
ST1 Strateji Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 57.90 57.93 2.04

YAS Yapi Kredi Portfoy Kog Holding Istirak Ve Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fy 49.38 40.71 -23.03
¥YDI Yapi Kredi Portfay ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 50.35 51.28 -18.68
EID Qinvest Portfdy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 63.88 71.42 -10.37
GL1 Azimut Pys Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 54.72 51.24 6.14

ALV Ata Portfdy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fonu) 44.89 47.43 -12.30
AHI Atlas Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 46.26 33.79 -15.63
GSP Azimut Portfoy Kar Payt Odeyen Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 40.29 36.76 3.21

AYA Ata Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 41.42 45.68 -13.60
HVS Hsbc Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 45.45 45.57 0.37

FYD Qnb Finans Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 37.44 37.82 -14.19
KYA Kare Portfdy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 38.25 35.75 -27.49
ACC Istanbul Portféy Dérdinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 28.45 73.03 -1.23

YHS Yapi Kredi Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 33.68 28.41 -16.43
TYH Teb Portfdy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 31.89 35.80 -11.41
DAH Deniz Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 30.80 36.47 -21.26
TLH Aura Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 26.45 47.20 -26.94
GHS Garanti Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 31.54 41.08 -11.75
ICF Icbc Turkey Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 29.54 36.17 -13.93
TZD Ziraat Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 26.61 26.91 -14.46
ACK Istanbul Portfdy Hisse Senedi Fonu (Hisse Yogun Fon) 30.96 44.76 5.17

TI2 I5 Portfay Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 27.55 33.59 -21.72
GAF Gedik Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 22.87 55.77 -14.36
AK3 Ak Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 21.67 37.58 -13.52
EC2 Global Md Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu | Hisse Yogun Fon) 23.94 37.42 -15.21

Yukaridaki tabloda 3 yildir islem goren yerli hisse senedi fonlarinin yillik yuzdesel
bazda getirilerini gorebilirsiniz. Bu getirilere fon yonetim ticreti ve diger giderler
dahildir. Getiriler sirasiyla 31.12.2020 - 31.12.2019, 31.12.2019-31.12.2018, 31.12.2018-
31.12.2107 tarihleri dikkate alinarak hesaplanmistir.

Burada yer almayan fakat yatirimcilar tarafindan ¢ok ilgi goren 2020 yilinda kurulmus
yerli hisse senedi fonlar: da bulunmaktadir. Bu fonlar: siralamak gerekirse:
e NNF - Hedef Portfoy Hisse Senedi Fonu

OPH - Osmanli Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu

OPI - Osmanli Portfdy Ikinci Hisse Senedi Fonu

IDH - Is Portfoy BIST100 Dis1 Sirketler Hisse Senedi Fonu
ICZ - Ak Portfoy Teknoloji Sirketleri Hisse Senedi Fonu
UPH - Unlii Portféy Hisse Senedi Fonu




Endeks Hisse Senedi Fonu Nedir?

Endeks Hisse Senedi Fonu, toplam degerinin en az %80’i devamli olarak takip ettigi
endekste yer alan hisse senetlerine yatirilir. Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye
piyasasi aragclari, baz alinan endeksin degeri ile fonun birim pay degeri arasindaki
korelasyon katsayisi en az %90 olacak sekilde yani endeksin fiyat degisimiyle ayni
hareketleri gosterecek bicimde yonetilir. Ornegin BIST30 endeksine yatirim yapmak
isterseniz BIST30 Endeks Fonu'na yatirim yaparak endekste olusan getirilerden

faydalanabilirsiniz.

Endeks Hisse Senedi Fonlari Hakkinda Bilinmesi Gerekenler

e Ulkemizde hisse senedi yatirimeilari, yanlhs yonlendirmeler ve hatali stratejiler sonucu
kotl tecrubeler edinmistir. Hisse Senedi fonlar: belli bir strateji ile birden fazla hisse
senedine yatirim yaparak riski azaltirlar ve profesyonel portfoy yoneticileri ile fonlari
yonetmeyi hedeflerler.

e Hisse Senedi Fonlari riski azaltmak adina birden fazla hisse senedine yatirim yapiyor
olmalarina ragmen diger fon turlerine kiyasla en ytuksek risk degerine sahip fonlardir.

e Tum fonlar i¢in gecgerli olmakla birlikte o0zellikle hisse senedi fonlarina yatirim
yapmadan once hangi hisse senetlerine yatirim yaptigini incelemenizi oneririz. Fonlarin
KAP sayfasinda yer alan Portfoy Dagilim Raporu sayesinde hangi varliklara yatirim
yapildigini gorebilirsiniz.

e Hisse Senedi Yogun Fonlar'dan elde ettiginiz kar izerinden herhangi bir vergi veya

stopaj kesintisi uygulanmaz.

Kim Igin Uygundur?

Takip ettigi endeksin getirisinden faydalanmak amaciyla yatirim yapmak ve ytiksek risk

almaktan ¢ekinmeyen yatirimcilar i¢in uygundur.

Fon Vergilendirmesi

Endeks Hisse Senedi Fonlar1 da Hisse Senedi Yogun Fon statiisinde oldugu i¢in herhangi

bir vergi veya stopaj kesintisi uygulanmamaktadir.




Endeks Hisse Senedi Yatirim Fonu Yillik Getiri Tablosu

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Fon Kodu Fon Ismi 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

TTE s Portfoy Bist Teknoloji Agirlik Sinirlamali Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 100.74 77.70 -37.43
TI3 Is Portfoy Is Bankasi istirakleri Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 53.13 21.33 2.55

DPT Deniz Portfoy Bist Temettu 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 33.59 32.63 -22.06
ALC Ak Portfoy Bist Temettu 25 Endeksi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 33.10 31.54 -19.45
DZE Deniz Portfoy Bist 100 Endeksi Hisse Senedi (Hisse Senedi Yogun Fon) 21.76 23.74 -16.50
HBU Hsbc Portfoy Bist 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 17.83 24.51 -17.30
TIE Is Portfoy Bist 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 16.88 24,53 -16.71
AKU Ak Portfoy Bist 30 Endeksi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 15.74 27.96 -14.85
GAE Garanti Portfoy Bist 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 16.43 23.36 -15.34
YEF Yapi Kredi Portfoy Bist 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 16.10 25.75 -17.79
ADP Ak Portfoy Bist Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) -2.20 39.01 -31.19
TAU Is Portfoy Bist Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) -2.19 35.08 -28.91

Yukaridaki tabloda 3 yildir islem goren endeks hisse senedi fonlarinin yillik yuzdesel
bazda getirilerini gorebilirsiniz. Bu getirilere fon yonetim ucreti ve diger giderler
dahildir. Getiriler sirasiyla 31.12.2020 - 31.12.2019, 31.12.2019-31.12.2018, 31.12.2018-
31.12.2107 tarihleri dikkate alinarak hesaplanmistir.




Yabhanci Hisse Senedi Fonu Nedir?

Yabanci Hisse Senedi Fonu, toplam degerinin en az %80’i devamli olarak, yurtdisi
piyasalarda islem goren yabanci hisse senetlerine veya bu hisse senetlerini temsil eden

diger yatirim araclarina yatirilmaktadir.

Yabanci Hisse Senedi Fonlar1i Hakkinda Bilinmesi Gerekenler

e Yabanci Hisse Senedi Fonlari, Hisse Senedi Yogun Fon statiisinde olmadigi i¢in fon
alim-satimi sonucu elde ettiginiz kar uzerinden %10 stopaj uygulanmaktadir.

e Yabanci Hisse Senedi Fonlar: birbirinden farkh stratejiler izlemektedir, portfoy dagilim
raporuna bakmadan yatirim yapilmamasini oneririz.

e Yuksek komisyon oranlarina maruz kalmadan Amerika, Avrupa ve Asya gibi bireysel
yatirimeci i¢in erisimi zor olan borsalarda listelenen hisse senetlerine yatirim yapma
imkani saglarlar.

e Doviz cinsi yatirim yapip Turk Lirasi fiyat acikladiklar: i¢in doviz kurunda yasanan
degisimden etkilenmektedirler. Ornegin USD cinsi bir hisse senedine yatirim
yaptiklarinda varligin USD cinsinden degeri artmasa dahi USD /TRY kuru yukselisini fon

fiyatina yansitirlar.

Kim Igin Uygundur?

Yurtdisi hisse senetlerine kolayca yatirim yapmak isteyen ve yuksek risk almaktan

cekinmeyen yatirimecilar i¢cin uygundur.

Fon Vergilendirmesi

Elde ettiginiz kar tizerinden %10 stopaja tabiidir. Ornegin 500 TL anapara yatiridiniz ve 1

yil sonunda 100 TL kar elde ettiniz ve fonu satmak istediniz. 100 TL'lik karinizin 10 TL'si

stopaj olarak kesilecek ve size 590 TL olarak anaparaniz geri ddenecektir.




Yahanci Hisse Senedi Yatirim Fonu Yillik Getiri Tablosu

AFT Ak Portfoy Yeni Teknolojiler Yabanci Hisse Senedi Fonu 95.47 50.28 27.70
YAY Yap! Kredi Portfoy Yabanci Teknoloji Sektoru Hisse Senedi Fonu 68.84 46.89 26.85
AFS Ak Portfoy Saghk Sektorl Yabanci Hisse Senedi Fonu 44 .84 25.73 15.61
AFA Ak Portfoy Amerika Yabanci Hisse Senedi Fonu 46.74 42.87 24.05
TMG is Portfoy Yabanci Hisse Senedi Fonu 37.56 33.81 16.93
AQY Ak Portfoy Alternatif Enerji Yabanci Hisse Senedi Fonu 38.92 37.46 15.53
GBG Gedik Portfoy G-20 Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu 29.53 32.96 18.21
ARV Ak Portfoy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu 24.72 36.07 8.23

Yukaridaki tabloda 3 yildir islem goren yabanci hisse senedi fonlarinin yillik yuzdesel
bazda getirilerini gorebilirsiniz. Bu getirilere fon yonetim ticreti ve diger giderler
dahildir. Getiriler sirasiyla 31.12.2020 - 31.12.2019, 31.12.2019-31.12.2018, 31.12.2018-
31.12.2107 tarihleri dikkate alinarak hesaplanmistir.




Kiymetli Madenler Fonu Nedir? Altin Fonu Nedir?

Kiymetli Madenler Fonu baslig: altinda tilkemizde Ocak 2021 itibariyle sadece Altin Fonlari

bulunmaktadir bu sebeple yazimizda Altin Fonlari'ndan bahsedecegiz.

Altin Fonu, toplam degerinin en az %80’i devamli olarak, borsada islem goren altin ve
altina dayali sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir. Altina dayali sermaye piyasasi
araclari nelerdir diye soracak olursak, bunlar genellikle Altina dayali tahvil ve kira

sertifikalaridir. Bazi fonlar Altina dayali turev arac¢larda kullanmaktadir.

Altin Fonlari Hakkinda Bilinmesi Gerekenler

e Altin Fonlari yatirimcilardan topladiklar: sermaye ile altin ve altina dayali sermaye
piyasasi araclarina yatirim yapar. Pasif olarak yonetilirler yani Altin fiyat duser ise Altin
Fonlari da deger kaybeder.

e Altin Fonlari, BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda islem yapacak ise bunu iki gekilde
yapar. Bu islemler KG / TL ve ONS / USD olarak gerceklestirilir. Bu sebeple giinlik
olarak gram altin fiyatlar: ile kiyaslayarak Altin Fonu fiyatlarini takip edemezsiniz. ONS
Altinda olusacak hareketler onemlidir. Ayrica BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda islem
goren Altin fiyati seans i¢inde olusacak fiyatlar ile gunlik ortalama alinarak saat
15:30'da aciklanmaktadir, fon degerlemesinde de bu fiyat dikkate alinacaktir.

e Altin fonlari ile gram altinin ge¢mis performansi karsilastirildiginda genellikle basa bag
getiri sagladig1 gozlemlenmektedir. Hatta gram altinda makas dikkate alinmazsa daha

fazla getiri sagladigi bile soylenebilir.

Kim Igin Uygundur?

Altin hareketlerinden faydalanmak isteyen ve risk almaktan ¢ekinmeyen yatirimecilar i¢in

uygundur

Fon Vergilendirmesi

Elde ettiginiz kar tizerinden %10 stopaja tabiidir. Ornegin 500 TL anapara yatiridiniz ve 1
y1l sonunda 100 TL kar elde ettiniz ve fonu satmak istediniz. 100 TL'lik karinizin 10 TL'si

stopaj olarak kesilecek ve size 590 TL olarak anaparaniz geri ddenecektir.

Not: Resmi Gazete'de yayinlanan karara gore 23 Aralik 2020 - 31 Mart 2021 tarihi itibariyle

yatirim yapilan altin fonlarindan ne zaman satilirsa satilsin stopaj kesilmeyecektir.




Altin Yatirim Fonu Yillik Getiri Tablosu

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Fon Kodu Fon Ismi 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

YKT Yapi Kredi Portfoy Altin Fonu 53.49 29.72 36.03
GTA Garanti Portfoy Altin Fonu 52.93 31.01 33.99
FIB Fiba Portfoy Altin Fonu 53.27 29.50 34.70
DBA Deniz Portfoy Altin Fonu 51.60 28.92 35.24
TTA s Portfoy Altin Fonu 52.14 30.83 34.59
AFO Ak Portfoy Altin Fonu 52.15 29.10 35.89
TUA Teb Portfoy Altin Fanu 51.45 30.77 33.97
HBF Hsbc Portfoy Altin Fonu 50.71 27.84 35.11
|CA lcbc Turkey Portfoy Altin Fonu 50.65 29.14 57.53

Yukaridaki tabloda 3 yildir islem goren altin fonlarinin yillik ytizdesel bazda getirilerini

gorebilirsiniz. Bu getirilere fon yonetim tcreti ve diger giderler dahildir. Getiriler
sirasiyla 31.12.2020 - 31.12.2019, 31.12.2019-31.12.2018, 31.12.2018-31.12.2107 tarihleri

dikkate alinarak hesaplanmistir.




Fon Sepeti Fonu Nedir?

Fon Sepeti Fonu, toplam degerinin en az %80’i devamli olarak, yatirim fonlar1 ve borsa
yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirilir. Isminden anlasilacagi tizere sizden

topladiklari parayla diger fonlara yatirim yapan fonlara Fon Sepeti Fonu denir.

Fon Sepeti Fonlari Hakkinda Bilinmesi Gerekenler

e Fon Sepeti fonlar1 diger fonlara yatirim yaparak portfoy cesitliliginin nirvanasina
yatirim yapmanizi saglayan yatirim fonu turudur. Bu fonlara yatirim yapmadan once
KAP'ta yer alan fon sayfasindan varlik dagilimlarindan hangi fonlara bakmakta fayda
vardir. O fonlara baktiktan sonra bide o fonlarin hangi varliklara yatirim yaptigina da
bakmaniz gerektigini izulerek belirtmek isteriz.

e Unvanin fon sepeti fonu yazan bazi fonlarda 'BYF Fon Sepeti' ibaresi bulunur. Bu fonlar
'‘Borsa Yatirim Fonu' ismindeki yatirim fonlarina yatirim yapar. Borsa Yatirim Fonlari,
bizim su an anlattigimiz menkul kiymet yatirim fonlarindan farklidir, BYF'leri ayrica
baslik olarak inceleyecegiz.

 Fon isminde 'Yabanct' gecen fonlar yurtdiginda islem goren doviz cinsi fonlara yatirim
yapar.

e Fon Sepeti Fonlarina yatirim yapmadan once mutlaka izahnamenin 2.3. maddesine
okumakta fayda vardir. Burada yatirim stratejisi agik olarak belirtilir. FonRehberi.com
uzerinden de fonlarin stratejilerine ulasabilirsiniz. Bu stratejiler sayesinde fonun hangi

amacla yatirim yaptigini anlayabilirsiniz.

Kim Igin Uygundur?

Belirledigi stratejiye uygun Fon Sepeti Fonlarina yatirim yapmak ve portfoy varlik

dagiliminda hangi fonlarin oldugunu merak edip arastiracak yatirimcilar i¢in uygundur.

Fon Vergilendirmesi

Elde ettiginiz kar tizerinden %10 stopaja tabiidir. Ornegin 500 TL anapara yatiridiniz ve 1
yil sonunda 100 TL kar elde ettiniz ve fonu satmak istediniz. 100 TL'lik karinizin 10 TL'si

stopaj olarak kesilecek ve size 590 TL olarak anaparaniz geri 0denecektir.

Not: Resmi Gazete'de yayinlanan karara gore 23 Aralik 2020 - 31 Mart 2021 tarihi itibariyle

yatirim yapilan fon sepeti fonlarindan ne zaman satilirsa satilsin stopaj kesilmeyecektir.




Fon Sepeti Fonu Yillik Getiri Tablosu

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Fon Kodu Fon Ismi 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
GBC Azimut Pys Yabanci Byf Fon Sepeti Fonu 60.67 33.16 27.66
GUH Garanti Portfoy Yabanci Byf Fon Sepeti Fonu 44,19 24.60 17.01
TFF Teb Portfoy Yabanci Byf Fon Sepeti Fonu 42.26 38.83 24.09
YTD Yapi Kredi Portfoy Yabanci Fon Sepeti Fonu 36.51 25.71 29.95
oDV Ak Portfoy Uclincli Fon Sepeti Fonu 35.72 20.24 15.53
YAN Yapi Kredi Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu 31.96 29.09 14.48
YAC Yapi Kredi Portfoy ikinci Fon Sepeti Fonu 31.84 28.23

HOY Hsbc Portfoy Yabanci Byf Fon Sepeti Fonu 31.25 22.47 29.09
ARM Ak Portfoy ikinci Fon Sepeti Fonu 29.32 20.80 16.49
ZPC Ziraat Portfoy Fon Sepeti Fonu 23.51 25.63 17.19
ARL Ak Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu 23.37 20.70 17.12
TPC Teb Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu 22.57 22.26

DSP Deniz Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu 18.78 18.61 9.57
AP] Ak Portfoy Dorduncu Fon Sepeti Fonu 13.30 19.86

TGE s Portfoy Emtia Yabanci Byf Fon Sepeti Fonu 7.05 16.61 18.20
AES Ak Portfoy Petrol Yabanci Byf Fon Sepeti Fonu -38.77 40.28 -1.73
GTZ Garanti Portfoy Kiymetli Madenler Fon Sepeti Fonu Yeni kuruldu.

YPV Yapi Kredi Portfoy Uclincl Fon Sepeti Fonu Yeni kuruldu.

Yukaridaki tabloda 3 yildir islem goren fon sepeti fonlarinin yillik ytizdesel bazda
getirilerini gorebilirsiniz. Bu getirilere fon yonetim ucreti ve diger giderler dahildir.
Getiriler sirasiyla 31.12.2020 - 31.12.2019, 31.12.2019-31.12.2018, 31.12.2018-31.12.2107

tarihleri dikkate alinarak hesaplanmistir.
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Katilim Fonu Nedir?

Katilim Fonlar:1 kendi arasinda Katilim - Kira Sertifikas: Fonu, Katilim - Hisse Senedi Fonu,
Katilim - Altin Fonu, Katilim - Diger olarak 4 farkli kategoriye ayrilmistir. Katilim Fonlari
Islami kurallar cercevesinde izahnamesinde belirtilen stratejiye gore yatirim yapan
fonlardir. Fon isminde Katilim ibaresi bulunan fonlar Islami danigsmanlik sirketlerden icazet

belgesi almak zorunda olan helal fonlardir..

Katilim Fonlari Hakkinda Bilinmesi Gerekenler

e Kira Sertifikas1 Katilim Fonlari icerisinde sabit getirili menkul kiymet olan sukuklar
bulunmaktadir, bu sukuklar Islami Finans anlasmalari olan Murabaha ve Mudarabalar
uzerine olusturulmaktadir.

e Kira Sertifikas1 Katilim Fonu sabit getirili helal bir yatirim araci stuper fakat ben zarar
ettim bu nasil oldu sayin Fon Rehberi? Evet, zarar edebilirsiniz ¢inkt Kira Sertifikalari
ikincil piyasada Islami Kurumlar arasinda alinip satilmaktadir. Bir Kira Sertifikasi ihrac
edilirken tasarruf sahiplerine bir kar pay1 orani verir tipki tahviller gibi. Ikincil piyasada
bu oranlarin yukselmesi Kira Sertifikalarinin fiyatlarinin dusmesine sebep olur. Tipki
faiz oranlarinda oldugu gibi Kira Sertifikas: Kar Pay1 orani yukselirse Kira Sertifikalari
deger kaybeder.

e Kira Sertifikas1 Hisse Senedi Fonlari, Diyanetten onay alinmis ve Borsa Istanbul
tarafindan yayinlanan BIST Katilim Endeksinde yer alan sirketlerin hisse senetlerine
yatirim yaparlar.

e Katilim - Altin fonlar1 hazine tarafindan ihrag¢ edilen altina dayali kira sertifikalarina
yatirim yapmaktadir. Bu kira sertifikalar1 6 ayda bir ¢cok ufak bir oranda kar pay1

odemesi yaparlar. Bu 6deme fon fiyatina yansitilir ekstra 6denmez.

Kim Igin Uygundur?
Yatirimlarini fonlarda degerlendirmek isteyen ve Islami hasssasiyeti bulunan yatirimcilar
icin uygundur. Hisse Senedi Katilim ve Altin Katilim fonlar: yiksek riskli iken kira

sertifikalar1 katilim fonu dusuk risklidir.

Fon Vergilendirmesi

Elde ettiginiz kar tizerinden %10 stopaja tabiidir. Ornegin 500 TL anapara yatiridiniz ve 1
yi1l sonunda 100 TL kar elde ettiniz ve fonu satmak istediniz. 100 TL'lik karinizin 10 TL'si

stopaj olarak kesilecek ve size 590 TL olarak anaparaniz geri ddenecektir.

Not: Resmi Gazete'de yayinlanan karara gore 23 Aralik 2020 - 31 Mart 2021 tarihi itibariyle

yatirim yapilan katilim fonlarindan ne zaman satilirsa satilsin stopaj kesilmeyecektir.

Katilim hisse fonlarindan hi¢bir tirla stopaj kesilmemektedir.
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Katilim Fonu Yilhik Getiri Tablosu

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Fon Kodu Fon Ismi 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
REBH Albaraka Portféy Katilm Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 101.05 40.52

MPS Mikafat Portfoy Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 88.92 55.96 -16.86
/PE Ziraat Portfoy Katiim Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 72.79 48.84 -13.81
TCA Ziraat Portfoy Altin Katihm Fonu 50.90 31.31 35.92
RBA Albaraka Portféy Altin Katilim Fonu 49.24 27.23

KZL Kt Portfoy Kizilaya Destek Altin Katilim Fonu 48.14

TPZ Teb Portféy Kira Sertifikalan (Doviz) Katilm Fonu 27.41 38.21 42.92
KTM Kt Portféy Birinci Katim Fonu 27.37 27.96 12.56
ZPF Ziraat Portfoy Katihm Fonu (Ddviz) 26.09 22.20 41.98
KIS Qinvest Portféy Kira Sertifikasi Katilim (Déviz) Fonu 19.71 21.98 38.35
RBK Albaraka Portfdy Katilm Fonu 18.27 17.21

GLS Azimut Pys Kira Sertifikalan (Sukuk) Katilim Fonu 14.03 18.71 25.52
MPK Mikafat Portfoy Kira Sertifikasi Katihm Fonu 11.99 20.96 16.67
EKF Qinvest Portféy Kira Sertifikasi Katilm Fonu 10.46 19.87 18.14
MPF Mikafat Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikasi Katilim Fonu 9.49 19.80 16.26
DPK Deniz Portféy Kira Sertifikalan Katihm Fonu 8.95 18.96 15.46
ZPK Ziraat Portfdy Kisa Vadeli Kira Sertifikasi Katilim Fonu 8.68 20.30 17.41
KTN Kt Portféy Kira Sertifikalarn Katilim Fonu 8.67 19.48 17.32
HPV Ziraat Portfoy Halkbank Kisa Vadeli Kira Sertifikalan Katilim Fonu 8.55 19.68 15.96
/PG Ziraat Portfoy Kira Sertifikas (Sukuk) Katilim Fonu 8.42 19.00 22.26
RBV Albaraka Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikalar Katilim Fonu 8.27 18.22

KTV Kt Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikalari Katihm Fonu 8.07 19.32 15.78
OTF Oyak Portféy Kisa Vadeli Kira Sertifikasi Katihm Fonu 7.82 18.06

RET Albaraka Portfdy Kira Sertifikasi Katilm Fonu 7.03 17.72

IAT Is Portfdy Kira Sertifikalari Katilim Fonu 6.99 18.60 17.19
YFV Yapi Kredi Portfdy Kira Sertifikalarn Katilim Fonu 6.65 24.87 15.96
AlS Ak Portfoy Kira Sertifikalan Katilim Fonu 4,35 23.08 16.71
GPF Garanti Portféy Birinci Katilim Fonu 4,25 19.45 12.94
GKF Global Md Portféy Katihm Fonu 0.83

Yukaridaki tabloda 3 yildir islem goren katilim fonlarinin yillik yiizdesel bazda
getirilerini gorebilirsiniz. Bu getirilere fon yonetim tcreti ve diger giderler dahildir.
Getiriler sirasiyla 31.12.2020 - 31.12.2019, 31.12.2019-31.12.2018, 31.12.2018-31.12.2107

tarihleri dikkate alinarak hesaplanmistir.
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Karma ve Degisken Fon Nedir?

Karma ve Degisken Fon, diger fonlar gibi herhangi bir sinirlamaya tabii olmayan,
izahnamesinde belirtilen stratejiler dogrultusunda bono, tahvil, hisse, altin ve diger
sermaye piyasasi arac¢larina ayni anda yatirim yapabilen yatirim fonlaridir. Karma fonun
degisken fondan farki, karma fon iki farkli varliga en fazla %80 en az %20 yatirim yapmak

zorundadir. Degisken fonlarda ise bu oran daha esnektir.

Karma ve Degisken Fonlar Hakkinda Bilinmesi Gerekenler

e Portfoy yonetim sirketleri tarafindan olusturulan Smart Fon, Robofon vb. isimlerle
pazarlanan fonlar Degisken Fon kategorisinde olusturulmaktadir.

e Smart Fon Nedir? Robofon Nedir? Robotlar Nasil Fon Yonetir? Bu fonlar yatirimcinin
risk profiline uygun olarak finansal modellemeler kullanilarak olusturulan fonlardir.
Robot, algoritma vs. diyince akliniza hisse senedi piyasalarinda gerceklestirilen
algoritmik islemler gelebilir fakat bu fonlar algoritmik trade islemi gerceklestirmez.
Finansal portfoy modellemeleri ile fonun yatirim yapacagi varliklarin dagilimini belirler.
Basit bir ornek vermek gerekirse siz risk almay1 sevmmeyen bir yatirimciysaniz size
onerecegi fon “Temkinli Fon” ismiyle icerisinde genellikle 6zel sektor bor¢lanma araci
ve devlet borclanma araci olan bir fon Onerecektir.

e Isminde “Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fon” ibaresi iceren fonlar orta ve uzun vadede
kesin garanti sunmayi hedeflerler.

e Degisken ve Karma Fon'un diger fonlara gore en biuiytik avantaji varlik dagilimlarini

esnek bi¢cimde ayarlayabilmeleridir.
Kim I¢in Uygundur?

Birden fazla varliga tek bir fonla yatirim yapmak isteyen yatirimcilar i¢in uygundur. Karma
ve Degisken fonlarin riskleri yatirim yaptigi varliklara gore degisiklik gostermektedir

Yatirim yapmadan once hangi varliklara yatirim yaptigina dikkat etmelisiniz.

Fon Vergilendirmesi

Elde ettiginiz kar tizerinden %10 stopaja tabiidir. Ornegin 500 TL anapara yatiridiniz ve 1

yi1l sonunda 100 TL kar elde ettiniz ve fonu satmak istediniz. 100 TL'lik karinizin 10 TL'si

stopaj olarak kesilecek ve size 590 TL olarak anaparaniz geri ddenecektir.




Karma ve Degisken Fonlar Yillik Getiri Tablosu

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Fon Kodu Fon Ismi 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
TCD Tacirler Portfoy Degisken Fon 115.33 127.36 3.32
|P] s Portfoy Elektrikli Araglar Karma Fon 87.25 29.26

ACD Istanbul Portfoy ikinci Degisken Fon 42.95 29.48 -7.73
IPB istanbul Portfoy Birinci Degisken Fon 42.17 20.26 20.31
FID Fiba Portfoy Coklu Varlik ikinci Degisken Fon 39.52 35.94 8.39
AED Ata Portfoy Birinci Degisken Fon 37.32 35.86 -73.11
OKD Oyak Portfoy Birinci Degisken Fon 37.07 39.23 3.31
HSA Hsbc Portfoy Degisken Fon 36.87 35.85 13.92
OPB Osmanh Portfay Birinci Degisken Fon 34.65

KUB Kare Portfoy Degisken (Doviz) Fon 33.17 28.55 35.70
GMA Azimut Pys Coklu Varlik Degisken Fon 33.06 36.55 16.76
ECA Global Md Portfoy Birinci Degisken Fon 31.01 31.42 2.56
SUC Unli Portféy Uclincli Degisken Fon 28.15 23.45 17.69
AGC Ak Portfoy Agi Degisken Fon 26.48

EIB Qinvest Portfoy Degisken Fon 24.24 31.88 20.96
IBB s Portfoy Uclincl Degisken Fon (Robofon Atak) 23.03 22.95

FNO Qnb Finans Portfoy Birinci Degisken Fon 22.09 24.83 7.21
EIC Qinvest Portfoy ikinci Degisken Fon 21.35 28.29 21.29
AAK Ata Portfoy Coklu Varlik Degisken Fonu 20.88 27.74 16.47
YAK Yapi Kredi Portfoy Karma Fon 20.71 24.63 -5.61
HPD Hsbc Portfoy Coklu Varlik ikinci Degisken Fon 20.29 25.01 11.00
SUA Unli Portfdy Birinci Degisken Fon 20.18 25.80 25.71
GPI Garanti Portfoy ikinci Degisken Fon (Smart Dengeli Degisken) 19.83 22.81 15.57

Yukaridaki tabloda 3 yildir islem goren karma ve degisken fonlarinin yillik yuzdesel
bazda getirilerini gorebilirsiniz. Bu getirilere fon yonetim utcreti ve diger giderler
dahildir. Getiriler sirasiyla 31.12.2020 - 31.12.2019, 31.12.2019-31.12.2018, 31.12.2018-
31.12.2107 tarihleri dikkate alinarak hesaplanmigtir. Tim fonlar yer almamaktadir.

FonRehberi.com'dan tim karma ve degisken fonlara ulasabilirsiniz.




Serhest Fon Nedir?

Serbest Fon, sadece nitelikli yatirimci beyani verebilen yatirimcilara satilan fonlara verilen
isimdir. Nitelikli Yatirimeci nedir? Nitelikli Yatirimci toplamda 1 milyon TL nakit veya nakit
benzeri (fon, hisse vb.) olan ve nitelikli yatirimci beyannamesi vermis yatirimcilardir. Bu
fonlar izahnamede belirtilen stratejilerine uygun olarak varlik dagilim kisitlamalarina tabii
olmadan yatirimlarini gercgeklestirirler. Yurtdisinda Hedge Fund olarak anilmaktadirlar. Ray

Dalio, Jim Simmons, George Soros gibi isimler hedge fonlar: yonetmektedirler.

Serhest Fonlar Hakkinda Bilinmesi Gerekenler

e Serbest Fonlar kisitlamalara tabii olmadigi i¢in ytuksek riskli islemler yapabilirler ve
diger fonlara kiyasla daha esnek yonetilirler.

e Bazi Serbest fonlarin yaninda “Ozel” ibaresi bulunmaktadir, Serbest Ozel fonlar direkt
tahsisli yatirimcilar i¢in olusturulmus disaridan yatirimei kabul etmeyen kapali
fonlardir. Nitelikli yatirimer olsaniz dahi Serbest Ozel fonlara kabul edilmeyebilirsiniz.

Genellikle buyuk sirketler ve aileler bu fonlara yatirim yaparlar.
Kim I¢in Uygundur?
Nitelikli yatirimci statusune sahip tum yatirimecilar i¢in uygundur.

Fon Vergilendirmesi

Elde ettiginiz kar tizerinden %10 stopaja tabiidir. Ornegin 500 TL anapara yatiridiniz ve 1
y1l sonunda 100 TL kar elde ettiniz ve fonu satmak istediniz. 100 TL'lik karinizin 10 TL'si

stopaj olarak kesilecek ve size 590 TL olarak anaparaniz geri ddenecektir.

Not: Serbest Fonlar'in cogunun verileri TEFAS'ta eksik veya hatalr oldugu i¢in getiri

tablosunu paylasmayacagiz.




Anapara Koruma Amagch Fon Nedir?

Anapara Korumali Fonlar (APK Fonu), yatirimcilarin énceden belirlenen vade stresi icin
fonda kalmalari durumunda isimlerinde yer alan yizde orani kadar koruma saglayan ve
yine fon izahnamelerinde belirttikleri dayanak varlik ytkselislerini belirli bir ust limite

kadar yatirimcilarina yansitmayi: hedefleyen fonlardir.

Anapara Korumali Fonlar Hakkinda Bilinmesi Gerekenler

e Eger belirtilen vadeden Once ¢ikarsaniz anapara korumasindan ve getiriden
faydalanamazsiniz. Vade sonunda belirtilen oranda anapara korumasi garantidir.

e Dayanak varlik altin, hisse senedi, doviz kuru, faiz orani ve lizerine opsiyon yazilan
herhangi bir enstruman olabilir.

e Katilim orani izahnamede %70-%110 gibi aralik seklinde verilir, bu yatirim yaptiktan
sonra kesinlestigi i¢in bu oranda araligin daha dar ve kabul edilebilir oranda olmasina
dikkat edilmelidir. %90-%110 gibi. Direkt ¢carpan etkisi yaratmaktadir.

e Sadece ihrac edilirken yatirim yapabilirsiniz sonradan bu fonlara katilamazsiniz.
Kim Igin Uygundur?

Uzun vadeli yatirim yapip, yatirdigi parayi kaybetmek istemeyen ve ayni zamanda fonun
dayanak varliginin getirisinden bariyer orani ve katilim orani sinirlamalar: dahilinde

faydalanmak isteyen yatirimecilar i¢in uygundur.

Fon Vergilendirmesi

Elde ettiginiz kar iizerinden %10 stopaja tabiidir. Ornegin 500 TL anapara yatiridiniz ve 1
yil sonunda 100 TL kar elde ettiniz ve fonu satmak istediniz. 100 TL'lik karinizin 10 TL'si

stopaj olarak kesilecek ve size 590 TL olarak anaparaniz geri 0denecektir.

Not: Serbest Fonlar'in ¢ogunun verileri TEFAS'ta eksik veya hatall oldugu i¢in getiri

tablosunu paylasmayacagiz.




Anapara Koruma Amach Fon Ornegi

Rehber Portfoy %105 Anapara Korumali Fon ihrag¢ ettigimizi varsayalim, fon stiresi 2 yil ve
dayanak varliklarimiz Apple, Google, Amazon ve Intel hisse senetlerinden olusan hisse

senedi sepeti olsun.

Bu fonlarda iki tane Oonemli terim var, birincisi Katilim Orani, ikincisi Getiri Bariyeri.
Anapara korumali fonlar bu anapara korumasini saglamak i¢in gidip portfoytinun %90 ile
tahvil veya bono yatirimi yaparlar ve vade sonuna kadar beklerler. Portfoytintn %10luk
bolumuyle ise yurtdisi piyasadan Apple, Google, Amazon ve Intel hisse senedi sepetinden

olusan 2 yil vadeli bir alim opsiyonu satin alirlar.

Bu opsiyonlarin bazi sartlari vardir, Mesela hisse senetlerinin fiyatlar: yukseldi ve 2 yil
sonunda pozitif getiriye sahipler, opsiyon der ki sen bu getiriyi bariyer seviyesine kadar,

katilim orani Ol¢iistinde faydalanabilirsin.

Haydaaaa nasil yani? Soyle, fon ihra¢ edilmeden once %90-%110 arasi katilim orani
aciklayacagini belirtir yani bu oran belirsizdir ve %25 getiri bariyeri uygulanacagini soyler

bu oran kesindir.

Senaryo analizi yapalim iyice anlasilsin, 100 TL yatirdiniz, anapara korumasi %5, fon ihrag
olduktan sonra katilim orani belli oldu %90 ve fon getiri bariyerini de biliyoduk zaten %25.
2 Y1l beklediniz ve en iyi ihtimalle kazanacaginiz para sudur,100TL + 5 (%5 ana para
korumasi) + (25 TL (Hisse Senedi Sepeti Max Getiri Bariyer Orani) x 0.9 (Katilim orani %90)

=100 + 27,5 = 127.5 Bu bizim bu fondan maximum kazanacagimiz paradir, hisse senetleri

isterse %500 yiikselsin bize sadece bariyer ve katilim oranlarina gore getiri saglarlar.




Borsa Yatirim Fonu Nedir?

Borsa Yatirim Fonu (BYF Fonu), buraya kadar bahsettigimiz yatirim fonlarindan ¢ok
daha farkli bir yapiya sahiptir. Herhangi bir endeksi veya emtiay1 takip etmek tizere
olusturulmus bu fonlar anlik olarak borsada islem gorirler. Endeks hisse senedi
fonlarinda bahsettigimiz gibi BYF'lerde pasif olarak isimlerinde yer alan endeks veya
emtiay1 takip etmek tizere olustururlar. Ornegin BIST30 BYF'sini alarak BIST30

endeksinin yikseligslerinden faydalanir, diistislerinde ise zarar edersiniz.

Borsa Yatirim Fonu Hakkinda Bilinmesi Gerekenler

e Borsa Yatirim Fon'lar1 altin, gumus, hisse senedi endeksi vb. dayanak varliklar uzerine
olusturulabilir.

e Borsada islem gordugu icin alip satarken iglem komisyonu 6dersiniz. Ayrica yonetim
ucreti de fon fiyatina yansitildigi i¢in yonetim tcreti de 0demis olursunuz. TEFAS'ta
islem gormezler.

e Borsa Yatirim Fon'lar1 anlik olarak takip ettikleri endeksteki fiyat degisimlerini fon
fiyatina yansitirlar.

e Isminde 'Katilim' ibaresi bulunmayan BYF'ler portféy biiytikliiklerinin %75'ini 6diing
verebilirler. Bu 6diin¢ islemi sonucunda faiz geliri elde ederler. Odiing islemi borsada
kurumlarin kendi aralarinda gerceklestirdigi stireli takas islemidir.

e Ulkemizde BYF sektorii gelismemistir, yurtdisinda ise 6zellikle Amerika'da neredeyse

her alan Gzerine islem goren bir BYF (ETF) bulunmaktadir.
Kim Igin Uygundur?

Anlik olarak takip ettigini endeks veya emtiaya borsa uzerinden yatirim yapmak isteyen

yatirimecilar i¢in uygundur.

Fon Vergilendirmesi

Hisse senedi Uzerine olusturan endeksler tizerine islem goren BYF'lerden stopaj
alinmamaktadir. Elde ettiginiz kar tizerinden %10 stopaja tabiidir. Ornegin 500 TL anapara

yatiridiniz ve 1 yil sonunda 100 TL kar elde ettiniz ve fonu satmak istediniz. 100 TL'lik

karinizin 10 TL'si stopaj olarak kesilecek ve size 57~ ~k anaparaniz geri odenecektir.




Borsa Yatirim Fonlar Yillik Getiri Tablosu

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Fon Ismi 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Qnb Finans Portfoy Gumus Borsa Yatinm Fonu 82.79 29.51 25.77
Qnb Finans Portfay Altin Borsa Yatinnm Fonu 53.43 32.32 35.76
Qnb Finans Portfoy Amerikan Dolar Yabanci Borsa Yatinm Fonu 24.03 11.84 39.04
Qnb Finans Portfoy Dow Jones istanbul 20 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatinm Fonu 17.61 24.87 -18.93
Ziraat Portfoy Katilim 30 Endeksi Hisse Senedi Yogun Borsa Yatinm Fonu Yeni Yeni Yeni
Ziraat Portfoy Katihim 30 Esit Agirhkh Endeksi Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirnim Fonu Yeni Yeni Yeni
Ziraat Portfoy Yildiz Pazar Likit Temettu Endeksi Hisse Senedi Yogun Borsa Yatinm Fonu Yeni Yeni Yeni
Ziraat Portfoy Risk Esit Banka Disi 20 Endeksi Hisse Senedi Yogun Borsa Yatinm Fonu Yeni Yeni Yeni
Ziraat Portfoy Bist 30 Esit Agirhkl Endeksi Hisse Senedi Yogun Borsa Yatinm Fonu Yeni Yeni Yeni
Ziraat Portfoy Altin Katilim Borsa Yatinm Fonu Yeni Yeni Yeni
Ziraat Portfoy Bist Banka Disi Likit 10 Endeksi Hisse Senedi Yogun Borsa Yatinnm Fonu Yeni Yeni Yeni
Ziraat Portfoy Bist Likit Banka Endeksi Hisse Senedi Yogun Borsa Yatinm Fonu Yeni Yeni Yeni
Ziraat Portfoy Bist 30 Endeksi Hisse Senedi Yogun Baorsa Yatinm Fonu Yeni Yeni Yeni

Yukaridaki tabloda 3 yildir islem goren borsa yatirim fonlarinin yillik ytizdesel bazda
getirilerini gorebilirsiniz. Bu getirilere fon yonetim ucreti ve diger giderler dahildir.
Getiriler sirasiyla 31.12.2020 - 31.12.2019, 31.12.2019-31.12.2018, 31.12.2018-31.12.2107
tarihleri dikkate alinarak hesaplanmistir. Borsa Yatirim Fonlar1 TEFAS'ta islem
gormedikleri i¢cin kodlar1 paylasilmamistir. Borsa Yatirim Fonlarinin ¢ogu tablodan

gordugunuz gibi 2020 yili igerisinde kurulmustur.




FONREHBERI.COM

¢ YATIRIM FONU PERFORMANSI

[ | S

FonRehberi.com

FON PERFORMANS OLGUMU

Yatirim fonlarinin  performans analizi

yaparken yatirimcilar tarafindan yapilan en
buyuk hata sadece fonun getirisine
odaklanmak oluyor. Getiriyle birlikte
bakmamiz gereken diger ol¢u ise aldigimiz
risktir. Hayatin her alaninda oldugu gibi
yatirim fonlarinda da aldigimiz risk ile
hedefleyecegimiz  getiri ayni  oranda
olacaktir.

Bir yatirim fonunun riskini ol¢cerken hangi

istatiklere bakariz?

Oncelikle her yatirim fonunun yayinlamak
zorunda oldugu bir risk degeri vardir.Bu
risk degeri, fonun haftalik getirileri
kullanilarak  volatilitesinin  ol¢ulmesiyle
hesaplanir. Volatilite, haftalik getirilerin
standart sapmasi alinarak
hesaplanir.Bunlar1 = sizin = hesaplamaniza
gerek yok, fonlar risk degerlerini aciklamak
zorundadir. KAP’ta yer alan Yatirimci Bilgi
Formu'ndan ve FonRehberi.com'dan fonun
risk degerlerine ulasabilirsiniz. Fonlar risk
degerlerine gore 1 ile 7 arasinda bir deger
almaktadir. :
ve 6,7 yuksek riskli fonlara
verilen degerlerdir.

Bir fonun risk degeri ne kadar yuksekse

zarar veya kar etme oranit da o kadar

yuksektir.




Karsilastirma Olgiitii (Benchmark) Nedir?

Karsilastirma Olgiitii, portféyiin getirisinin kiyaslanmasini saglayan endeks veya

endeksler ile referans getiri oranlarini ifade etmektedir.

Ornegin bir hisse senedi fonunun karsilastirma 6l¢iiti olarak genellikle BIST100 endeksi
kullanilmaktadir. Bir hisse senedi fonu %50 getiri sagladigini duyunca basarili oldugunu

diasunurtz fakat BIST100 endeksi %60 getiri saglamissa bu fon pekte basarili sayilamaz.

Portfoy yonetim sirketleri fonlarinin karsilastirma oOlc¢ttleri ile fon getirisi verisini
grafik olarak, alt1 ayda paylastiklari bir performans sunum raporlarinda yer vermek

zorundadir.
Fonlarin websitesinden ve KAP’tan performans sunum raporlarina ulasabilirsiniz.

Yatirim fonlarinin karsilagtirma ol¢titleri fon izahnamesinin 2.5. maddesinde ilan edilir.
Ayrica FonRehberi.com'da yer alan fon sayfalar: tzerinden de fonlarin karsilastirma

ol¢utu bilgilerine ulasilabilir.

Bilgi Rasyosu Nedir?

Fon performans sunum raporlarinda karsilacagimiz bu oran fon ile karsilastirma ol¢ttu
arasindaki getiri farkini, tracking error dedigimiz takip hatasina yani fon getirisi ile

karsilagtirma getirisi arasindaki farkin standart sapmasina 6l¢imuyle bulunur.
Performans sunum raporlari alti ayda bir fonun yoneticisi olan portfoy yonetim sirketi
tarafindan KAP'ta yayinlanmak zorundadir. Bilgi rasyosu ne kadar yuksekse fonun
karsilagtirma oOlg¢utu olarak kullandigi endeksten daha iyi performans gosterdigini

soyleyebiliriz.

Pasif olarak bir endeksi takip etmek tizere olusturulmus fonlarda bilgi rasyosu sifira

DDDD

yakin ¢ikmaktadir.




Riske Gire Getiriyi Olcen Oranlar

Finansal piyasalarda piyasa yapicilik veya arbitraj yapmiyorsaniz risksiz kazang
saglamaniz imkansizdir. Bunlar: yapabilmek i¢in zaten kurumsal yatirimci olmak veya
ileri teknoloji yazilimlara sahip olmaniz gerekir. Bu bolumde fonlarda aldigimiz riske
gore sagladigimiz getiriyi 0l¢cen 3 orandan bahsedecegiz. Degisim Katsayisi, Sharpe

Orani ve Treynor Orani.

Degisim Katsayisi

En basit performans 0l¢im tekniklerinden en basiti, ayni tur ve benzer varliklara yatirim
yapan fonlarin gunlik getirilerinin standart sapmasini almak ve bunu ortalama getiriye
bolmektir. Bu bize degisim katsayisini verir, degisim katsayisi orani ne kadar dusukse bir
birim getiri i¢in aldigimiz riskte o kadar dusuktur. Buldugumuz en dusuk oran, en az risk
ve en yuksek getiriyi saglayan fonu bize gosterir. Degisim katsayisini uygularken dikkat
etmemiz gereken nokta ayni varhiklara yatirim yapan ve ayni tur fonlar arasinda
performans karsilagtirmasi yaparken kullanmamiz gerektigidir. Eger bu orani kullanarak iki

farkli tirde yatirim fonunu karsilastirirsak elma ve armutu karsilastirmis oluruz.

Yilbasindan

Gunluk

Yilbasindan - R Degisim
. | ' Getirilerin Itibaren Giinlik
Fon Kodu  Fon Ismi Itibaren Getiri .
Ortalamas) Getirilerin Standart
Katsayisi
Sapmasi

TKF —Tacirler Portfdy H.S. Fonu 88.15% 0.2953 1.8076|  6.1219
MAC — Marmara Capital Portfoy H.S. Fonu 76.89% 0.2709 1.9583 7.2299
GMR — Gedik Portféy ikinci H.S. Fonu 66.02% 0.2421 1.8448|  7.3551
FPH — Fiba Portféy H.S. Fonu 68.32% 0.1947 1.6828|  8.6451
TTE — BIST Teknoloji Ag. Sin. End. H.S. Fonu 78.17% 0.2856 2.4743|  8.6631

Bu analizin sonucuna gore, bir birim getiri basina en az riski bize TKF - Tacirler

Portfoy H.S. Fonu saglamistir. Bu analizi yaparken sadece yerli hisse fonlarini aldigimizi

dikkatinizi ¢ekeriz.

31.12.2019 - 26.11.2020 tarihine kadar olan TEFAS verileri kullanilmistir. Fonlarin ge¢cmis

performansi gelecek icin garanti vermez. Yukaridaki fonlar 5-6-7 risk degerlerine sahip

yuksek riskli fonlardir.Yukaridaki tablo hi¢bir sekilde yatirim tavsiyesi icermemektedir.




Sharpe Orani

Sharpe orani Nobel odilli Amerikan Ekonomist William Sharpe tarafindan 1966 yilinda
kesfedilmigtir. Sharpe ratio bir birim risk basina aldigimiz getiriyi bize 6l¢memizde
yardimci olur. Bir onceki bolimde inceledigimiz degisken katsayisindan farki orda direkt
getiriyi varligin standart sapmasinabolerken burada bir karsilastirma enstrumani (risk
faiz getirisi) kullanarak farkli fon turlerini birbirleriyle karsilagtirmamiza imkan
saglamasidir. Dunya'nin her yerinde insanlarin karsilastirma ol¢utt olarak kullandigi

risksiz getiri araci olan tahviller burada karsilagtirma ol¢utt olarak kullanilmaktadir.

Yuksek Sharpe Orani, fonun yuksek getiri saglayip dusuk risk aldigini bize soyler.
Sharpe oraninin en buyuk dezavantaji ise riski standart sapmayla ol¢mesidir. Fiyat
dasusleri yatirimcilar i¢in risk olsa da fiyat yikseliglerini yatirimcilar risk degildir fakat
istatistiki anlamda inceleme yaparken fonun riskinin belirlenmesi konusunda hala tim

finans ¢evrelerinde kabul goren oOl¢u getirilerin standart sapmasidir.

Formiili : Portfoyiin Getirisi — Risksiz Faiz Getirisi

Portféyiin Standart Sapmasi

o

FonRehberi.com

Fon Kodu - Fon Ismi Sharpe Orani
TKF -Tacirler Portfoy H.S. Fonu 0.1358
NNF — Hedef Portfoy Birinci H.S. Fonu 0.1344
GMR - Gedik Portfdy ikinci H.S. Fonu 0.1058
OPH - Osmanh Portfoy Birinci H.S. Fonu 0.0997
MAC - Marmara Capital Portfoy H.S. Fonu 0.0747

07.09.2020- 07.12.2020 arasi1 gunluk getiri verileri kullanilarak ol¢ulmustir. Fonlar
BIST'te islem yaptiklari i¢in karsilagtirma ol¢titu olarak BIST100 endeksi alinmistir.
Boylece BIST100Gn ustinde sagladig: her birim risk basina elde ettigi getiriye gore
Sharpe orani en yukse TKF fonu ¢ikmistir. Farkli fon tirlerini birbirleriyle kiyaslarken

hesaplamada riskiz tahvilin getirisini kullanmanizi tavsiye ederiz.

TEFAS verileri kullanilmigtir. Fonlarin ge¢mis performansi gelecek i¢in garanti

vermez. Yukaridaki fonlar 5-6-7 risk degerlerine sahip ytuksek riskli fonlardir. Yukaridaki

tablo hic¢bir sekilde yatirim tavsiyesi icermemektedir.




Treynor Oran

Treynor Oraninda da amacimiz birim risk basina elde ettigimiz birim getiriyi 0l¢erek
fonlar: birbiriyle kiyaslama yapabilmektir. Sharpe oranindan farki, payda da standart
sapma yerine beta kullanilmaktadir. Beta fonun piyasayla ne derece ayni yonde
hareket ettigini 0l¢gmemize yarayan bir orandir. Burada terimler artmaya basladi

belki kafaniz karisiyor ama maalesef bilgi emek istiyor. Beta nasil hesaplanir Fon
Rehberi? diye sordugunuzu duyar gibiyim. Beta fonun getirileri ile karsilagtirma
ol¢utunun getirisinin kovaryansini, karsilastirma ol¢utinin varyansina bolunmesiyle
hesaplanir. Bu oran sayesinde ol¢mek istedigimiz kargilagtirma ol¢uti 1 birim

yukseldiginde fonun ka¢ birim yukseldigidir.

Yiiksek Treynor Orani, fonun yiiksek getiri saglayip diisiik risk aldigini bize soyler. lyi
dagitilmis bir portfoyde riske gore getiri hesaplarken Sharpe orani yerine Treynor orani

kullanilmasi daha mantiklhidir.

Formiilii : Portfoyiin Getirisi — Risksiz Faiz Getirisi

Portfdyiin Betasi

>

FonRehberi.com

Fon Kodu - Fon Ismi Treynor Orani
NNF — Hedef Portfoy H.S. Fonu 0.2311
TKF — Tacirler Portfoy Birinci H.S. Fonu 0.2036
GMR - Gedik Portfoy Ikinci H.S. Fonu 0.1711
OPH - Osmanli Portfoy Birinci H.S. Fonu 0.1469
MAC - Marmara Capital Portfoy H.S. Fonu 0.1111

*07.09.2020 - 07.12.2020 arasi1 gunluk getiri verileri kullanilarak ol¢tulmustur. Fonlar
BIST'te islem yaptiklari i¢in karsilastirma oOl¢titia olarak ve Beta BIST100 endeksi
olarak belirlenmistir. Boylece bir birim risk basina BIST100’in uzerinde getiri saglamig
ve BIST100’e gore daha az volatil kalmig olan fon NNF - Hedef Portfoy H.S. Fonu

olmustur.

TEFAS verileri kullanilmigtir. Fonlarin ge¢mis performansi gelecek i¢in garanti

vermez. Yukaridaki fonlar 5-6-7 risk degerlerine sahip yuksek riskli fonlardir. Yukaridaki

tablo hic¢bir sekilde yatirim tavsiyesi icermemektedir.
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YATIRIM FONU ANALIZI

HANGI YATIRIM FONU?

Kitabimizin bu bolumune kadar yatirim
fonlarinin temel mantigini, yatirim fonu
turleriyle ilgili bilgileri ve yatirim fonu
performanslarini nasil olgcecegimizi
ogrendik. Bu bolimde ise yatirim fonlar:
arasindan nasil sec¢im yapacagimizi ve
kisisel  ozelliklerimize  gore hangi

stratejilerle yatirim yapmamiz gerektigini

ogrenecegiz.

Neden yatirim yapiyoruz?

Bireyler aktif olarak beden ve zihin gucinu
kullanarak kazandiklari paralarini enflasyon

karsisinda korumak ve deger kazanmasini

aisiaionsiHL - M

saglamak amaciyla yatirim vyaparlar. Bu
yatirimlar emlak, arsa, altin, gumus, hisse,

bir ig girisimi, yatirim fonu, emeklilik fonu,

kripto para ve daha bir¢cok farkli yontemle

yapilabilir. Bunlarin hepsinin sonunda
amaclar asagir yukari aynidir. Daha iyi bir
ev, daha iyi bir araba, ailenizle mutlu bir
tatil... Yatirim yapmamizin amaci aslinda
daha mutlu bir hayata sahip olmak igin
finansal ozgurluge kavusmaktir. Bugin
yapacaginiz yatirimlariniz aslinda bugun
yapacaginiz harcamalarinizdan bir

vazgecistir. Yatirimcilar, bugin yapacaklari

ufak harcamalardan vazgecerek ilerde

yuksek refaha sahip olmayi planlarlar.
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Yatirnmeinin Kendisine Sormasi Gereken Sorular

Yatirim yapmadan once kendimize sormamiz gereken ¢ok onemli iki soru var. Bu
sorular sayesinde basarili yatirimlar yapabilir ve hayalini kurdugumuz finansal 6zgurlige

kavusabiliriz.

e Yatirim stratejim ne olacak?

e Ne kadar zarara katlanabilirim?

Bu u¢ soruyu tek tek inceleyecegiz ve sonunda kisisel 0zelliklerimize uygun olan yatirim

fonlarini sececegiz.

Yatirim Stratejim Ne Olacak?

Bireyler ilk yatirimlarini ¢evresinden duyduklari yukselmekte olan genellikle yuksek
riskli varliklara yatirim yaparak baslarlar ve sonunda husranla karsilarak zarar ederler.
Wall Street'te bir s0z vardir. "Eger taksi sofortinuz bir hisseden bahsediyorsa o hisseyi

satmanin vakti gelmigtir".

Fiyati hizli sekilde yikselen varliklar poptulerlesmeye basladik¢ca daha fazla ilgi ¢ceker ve
yeni yatirimcilar gelir. Bu yeni alicilar yuksek fiyattan bu varliklar: satin almaya
basladiginda ucuz fiyattan almig eski sahipleri satarlar ve en sonunda varligin fiyati
ederine ulasir veya ilgi azalir ve yeni alicilar zarar eder. Bu hatayi yapmamak i¢in belirli

bir yatirim stratejiniz olmali ve bu stratejiye uymay: hedeflemelisiniz.

Internette arastirdiginiz zaman sinirsiz yatirim stratejileriyle karsilasirsiniz. Bu
stratejiler genel kisisel tercihler baz alinarak olusturulmus ve aslinda 6 ana varlik
dagilimi stratejisine dayali olarak olusturulmus stratejilerdir. Varlik dagilim stratejisi
sizin yatirimlarinizi hangi varliklarda ne kadar oranda tercih edeceginiz stratejilerdir.
Ornegin sahip 100 Bin TL'nin yarisin1 mevduatta diger yarisini ise hisse senetlerinde

degerlendirebilirsiniz. Bu bir varlik dagilim tercihidir.

Detaylica inceleyecegimiz 6 ana varlik dagilim stratejisi ile bu kitabin sonunda kendinize

uygun varlik dagilim tercihlerini yapabilecek ve bu tercihleri yatirim fonlari ile

uygulayabileceksiniz.




Varlik Dagilim Stratejileri

Inceleyecegimiz varlik dagilim stratejileri:
e Stratejik Varlik Dagilimi

Taktiksel Varlik Dagilimi

Sabit Agirlikli Varlik Dagilimi

Dinamik Varlik Dagilimi

Entegre Varlik Dagilimi

Yasa Gore Varlik Dagilimi

Stratejik Varlik Dagilimi ve Uygulanisi

Stratejik Varlik Dagilimi, yatirimcinin uzun vadeli diustinerek ( en az 1 yil) portfoyunt
olusturdugu ve gelismelere gore pozisyonunu degistirmedigi varlik dagilim stratejisidir.
Yatirimcei finansal danigmanindan veya kendi arastirmalarindan elde ettigi uzun vadeli

tahmine gore portfoyunu olusturur ve vade sonuna kadar muhafaza eder.

Ornegin oéniimiizdeki yil i¢in Tiirkiye ekonomisinin bliyiiyeceginin, yurtdisindan tilkeye
nakit girisi olacagini ve Turk hisse senetlerinin yukselecegini disuntyorsunuz ama risk
istahinizda sadece hisse senedi fonlarinda olusan bir portfoy olusturacak kadar yuksek
degil. Stratejik Varlik Dagilimini uygulamak i¢in %60 hisse senedi fonu ve %40 kisa
vadeli bor¢lanma araclari fonuna yatirim yapar ve yil icerisinde olusan haberleri

onemsemeden en az bir yil beklersiniz.

En buyuk dezavantaji uzun vadeli oldugu i¢in kisa vadeli zararlara maruz kalmaniza

sebep olabilir ama uzun vadede stratejiniz dogru ise sizi sevindirebilir. Ornegin 2020 yih
Ocak ayinda hisse senedi fonlarina yatirim yapan bir yatirimci, Mart ayinda gerceklesen
Corona virus geligsmeleri sebebiyle 3 ay gibi kisa bir surede %20-30 zarar etti fakat daha
sonrasinda gerceklesen tegvik paketleri ve ekonomik toparlanmalar sayesinde yilsonunu

%30 ve uzeri karla kapatabildi.

Stratejik varlik dagilimini uygulamak i¢in ¢elik gibi sinirlere ve birazda umursamaz bir

karaktere sahip olmaniz gerektigini soyleyebiliriz. Zararin yaratmig oldugu duygusal

¢okus her yatirimeci i¢in uygun olmayabilir.




Taktiksel Varlik Dagilimi ve Uygulamis

Taktiksel Varlik Dagilimi, yatirimcinin kisa vadeli disunerek ( en fazla 6 ay) portfoyunt
olusturdugu ve piyasalarda yasanan gelismelere gore pozisyonlarini degistirdigi varlik
dagilim stratejisidir. Yatirimci surekli piyasanin yonuyle ilgili tahminlerde bulunur ve
pozisyonunu buna gore olusturur. Taktiksel varlik dagilimini uygulayan yatirimci

piyasalarla ilgili haber akisini ve politik gelismeleri surekli olarak takip eder.

Ornegin gelecek hafta Amerika'nin Tiirkiye'ye yaptirim kararlarinin aciklanacagini
biliyorsunuz ve onemli bir yaptirim uygulanmayacagini distinuyorsaniz, hisse senedi
fonlarinda alim yapip, karar sonrasi yukselisten sonra satis gerceklestirirseniz taktiksel

varlik dagilimini uygulamis olursunuz.

En buytuk dezavantaji kisa vadeli tahminleriniz her zaman dogru ¢ikmaz ve zarar
edersiniz ama tahminlerinizin dogru ¢iktigi piyasa okumalariniz sayesinde

pozisyonlarinizi aktif yonetebilirsiniz.

Taktisek varlik dagilimini uygulamak i¢in piyasayi iyi okuyup gelismeleri dogru tahmin
etmeniz gerekir. Taktiksel varlik dagilimini seven yatirimcilar kumar oynamayi da

severler.

Sabit Agirhikh Varlik Dagilimi ve Uygulanisi

Sabit Agirlikli Varlik Dagilimi, isminden de anlasilacagi uzere, baslangicta belirlediginiz
dagilimda piyasada olacak degisikliklere karsi dizeltme alim ve satimlar: yaparak varlik

dagiliminizi sabitlediginiz stratejidir.

Ornegin %60 hisse senedi fonu, %40 altin fonu alarak portfoy olusturdunuz. Hisseler ilk ay
iyi performans gosterdi ve altin ise sabit gitti. Hisselerin pay1 %65’e yukseldi ve altinin
degeri ayni kalmasina ragmen portfoy icerisindeki pay1 %35’e disti. Burada yapacaginiz
islem %5 hisse senedini satarak portfoy dagilimini tekrar %60 hisse, %40 altin’a
getirmektir. Zarar i¢inde ayni islem alim yontunde gerceklestirilir. Zarar eden varligin

agirligi azalacagi ek alim yapmaniz gerekir.

Sattiginiz %5’lik hisse senedinden gelen parayi ne yapacagiz diye sorarsaniz, bu stratejiyi
uygulayan profesyoneller mevduat veya risksiz varliklarda degerlendirerek kazandiklari

kar1 garantiye almaktadir.

Avantaji, yatirimlarinizda olusan karinizi realize ederek duzenli olarak birikim elde

edersiniz. Zararlarda ise ek alim yapmak zorunda kalirsiniz. Ilk olusturdugunuz varlik

dagilimi hataliysa ¢ok fazla alim yapmak durumunda kalabilirsiniz.




Dinamik Varlik Dagilimi ve Uygulanisi

Dinamik Varlik Dagilimi, varliklar: yukselmeye baslarken almak ve dismeye basladigi
zaman satmak uzerine kurulu bir stratejidir. Amag¢ piyasalarda olusan momentumdan
kisa vadeli olarak faydalanmaktir. Tamamen yatirimcinin piyasayi yakindan takip ederek
kisa vadeli yonu tahmin ederek uyguladig: stratejidir. Yatirim fonlarinda anlik fiyattan
alim satim gerceklestiremediginiz i¢in bu stratejinin yatirim fonu yatirimecilar: i¢in pek

uygun degildir.

Sabit Agirlikli Varlik Dagilimi stratejisinin tam tersidir, orada piyasa dustikce pacal
(dustikce satin almak) yaparken burada daha da fazla disecegini tahmin ederek

elinizdeki mali satarsiniz ve zarardan en az derecede etkilenirsiniz.

Yikselislerde de trene atlayarak momentumla birlikte getiriden faydalanmaya
calisirsiniz. Cok riskli bir yatirim stratejisidir, genellikle algoritmik yatirim yapan

kurumsal yatirimcilar bu sekilde portfoylerini yonetmektedir.

Ornegin GameStop hisselerinde kiigiik yatirnmeilar 28.01.2021 tarihinde ayn1 anda
almaya basladilar ve bu hissenin fiyatini yukselttiler. Bu yukselisin baglangicinda alim

yapip aldig: fiyattan daha yiksek fiyata satig yapan yatirimcilar kar ettiler.

Entegre Varlik Dagilimi ve Uygulanisi

Entegre Varlik Dagilimi, birden fazla yatirim stratejisinin ayni anda kullanilmasiyla
olusturulan varlik dagilim stratejisidir. Paranizin bir kismiyla belirlediginiz ilk stratejiyi ve

kalan kismiyla ikinci stratejiyi uygulayabilirsiniz.

Ornegin paranizin %80'lik bir boliimiiyle uzun vadeli yatirim planlarinizi belirledikten
sonra stratejik varlik dagilimi yontemiyle 1 yil boyunca degistirmemek tizerine %60 hisse
senedi fonu %40 borc¢lanma aracglar: fonu alirsiniz, geri kalan paranizin %20 si ile taktiksel

varlik dagilimini kullanarak piyasadaki gelismeleri tahmin ederek al-sat yaparsiniz.

Portfoy yoneticilerinin en fazla kullandig: yontemlerden birisi entegre varlik dagilimidir.

Ozellikle de stratejik varlik dagilimi ve taktiksel varlik dagilimi birlikte kullanilmasi tercih

edilmektedir.




Yasa Gore Varlik Dagilimi ve Uygulanisi

Ulkemizde ve yurtdisinda yatirim danigmanlari tarafindan bireysel yatirimcilara en fazla
tavsiye edilen varlik dagilimi yasa gore varlik dagilimi stratejsinin uygulanmasidir. Bu
stratejiye gore geng yasta yatirimcilarin uzun vadeli yatirimlar: hedefleyip yuksek risk
almaktan ¢ekinmeyen tercihler yapmasi, orta yash yatirimcilarin varlik dagilimini duasuk
riskli ve yuksek riskli varliklar Gizerine 50-50 seklinde uygulamasi ve ileri yastaki
yatirimcilar i¢in ise dusuk riskli ve sabit getirili varliklarin tercih edilmesi tzerine

olusturulmus bir stratejidir.

Yatirim fonlarinda yuksek riskli fonlar genellikle hisse senedi fonlari ve hisse senetlerine
yatirim yapan degisken fonlar ve diger oynakligi yuksek fonlardan olusmaktadir. Dtk
riskli fonlar ise sabit getirili menkul kiymetlere yatirim yapan fonlardan olugmaktadir.
Yatirim fonlarinda belirttigimiz gibi '1' risk degeri yatirim fonlarinda en dusuk risk

degeri, '7' risk degeri ise en yuksek risk degerine sahip olan fonlari ifade eder.

Geng yastaki yatirimcilarin varlik dagilimi %80-90 Hisse Senedi Fonlar1 %10-20 altin,
giimus gibi emtia fonlari ile yuksek riskli bir sekilde olusturulabilir. Geng yaslarda
birikimlerinin baslangicinda olan yatirimcilarin, ugrayacagi zararlar kabul edilebilir

olmaktadir.

Orta yastaki yatirimcilar i¢in ise %40-50 hisse senedi fonlar: tercih edilirken, %50-60
oraninda dusuk riskli sabit getirili menkul kiymetlere yatirim yapan fonlar tercih

edilmelidir. Orta yastaki bireyler belirli bir birikim buyuklugtune ulagmaya baglamis ve
aylik yuksek oranda gelirler elde etmektedir. Bu gelirlerin ugrayacagi yuksek zararlar

yatirimciyi rahatsiz edebilir.

lleri yastaki yatirimcilara ise artik emekliligin tadini ¢ikarmak diisiiyor. Bu yastan sonra
alinacak yuksek riskler onca yillik birikimlerin hi¢ olmasina sebep olabilir. %90-100
oraninda dusuk riskli sabit getirili menkul kiymetlere yatirim yapan fonlara tercih

edilerek eldeki birikimin korunmasi hedeflenmelidir.

Bu varlik dagilimi stratejileri insanlarin geneli i¢in olusturulmustur, yatirim tavsiyesi
kapsaminda degerlendirilmemelidir. Geng yasta da olsa risk almak ¢ekinen ve orta

yaslarinda risk almaktan ¢ekinmeyen yatirimcilar ¢ok daha farkl: varlik dagilimlari

olusturabilir.




Ne Kadar Zarara Tahammiul Edebilirim?

Kendimize sormamiz gereken ikinci soruya geldik, Ne Kadar Zarara Katlanabilirim?

Genelde yatirimcilara fonlarin risk degerlerinden ve bunlarin nasil hesaplandigi
hakkinda bilgi verilince fazla terminoloji icerdigi ve teknik konular oldugu i¢in dikkate
alinmiyor. Yatirimcinin risk istahini anlamasi i¢in en giizel soru hangi vadede ne kadar
zarara katlanabilirim? sorusudur. Bir yatirimciya gectigimiz yil %120 getiri saglamis bir
fona yatirim yapmak ister misiniz ama bu fonun risk degeri yuksek ve getirisi de bu yil
icin garanti degil ? seklinde bir soru sordugumuzda, cevaplar genellikle yatirim
yapabilirim oluyor. Ayni soruyu gectigimiz yil %120 getiri saglamis bir fona yatirim
yapmak ister misiniz ama bu fon bir ginde %10 deger kaybedebilir, bir haftada ise %21
deger kaybedebilir hatta 3 ayda %31'de deger kaybedebilir ve getirisi de bu yil i¢in

garanti degil? seklinde sordugumuzda ¢ogunluk hayir: tercih ediyor.

Yatirimcilarin risk alabilme kapasitelerinin farkina varabilmeleri i¢in bu soruyu sorup
arastirma yapmasi gerekmektedir. Yatirim fonlar: arasindan hangi fona yatirim
yapacaginizi belirlerken sadece gectigimiz yil veya yillar iyi getiri saglamis olan fonlara
bakmaniz yeterli degildir. O fona yatirim yapip 3 ayda %30 zararla ¢ikan yatirimcilar da
var, ilk aldig1 vadeden itibaren hi¢ pozisyonunu degistirmeden bekleyen ve getiriden

faydalanan yatirimcilar da var.

Bu bolumde 2021 Subat ayi itibariyle en fazla yatirimci sayisina sahip olan 10 hisse
senedi fonu i¢in 2020 yili icerisinde gunlik %5'ten fazla zarar etmis olma, haftalik
%10'dan fazla zarar etmis olma ve aylik %15'ten fazla zarar etmis olma kistaslarina gore
karsilastiracagiz. Bu tablo sayesinde yatirim yapmadan once fonun sizin risk igtahiniza
uygun olup olmadigini anlayabilirsiniz. Bu veriler ge¢mig tarihte gerceklesmistir,

gelecek icin tabii ki garanti vermez fakat bir fikir olusturur.
o AFT - Ak Portfoy Yeni Teknolojiler Yabanci Hisse Senedi Fonu

AFT Fonu 2020 yili igerisinde 4 gun, %5'ten daha fazla zarara ugramistir.
AFT Fonu 2020 yili icerisinde 1 hafta, %10'dan daha fazla zarara ugramistir.

AFT Fonu 2020 yili icerisinde hi¢bir ay %15'ten daha fazla zarara ugramamaistir.

o'



Ne Kadar Zarara Tahammiul Edebilirim?

e YAY - Yapikredi Portfoy Yabanci Teknoloji Sektort Hisse Senedi Fonu

YAY Fonu 2020 yili icerisinde 4 giin, %5'ten daha fazla zarara ugramistir.
YAY Fonu 2020 yili igerisinde 1 hafta, %10'dan daha fazla zarara ugramaistir.
YAY Fonu 2020 yili icerisinde hic¢bir ay %15'ten daha fazla zarara ugramamaistir.

o TTE - Is Portféy BIST Teknoloji Agirlik Sinirlamali Endeksi Hisse Senedi Fonu

TTE Fonu 2020 yili igerisinde 6 gin, %5'ten daha fazla zarara ugramistir.
TTE Fonu 2020 yili igerisinde 3 hafta, %10'dan daha fazla zarara ugramistir.
TTE Fonu 2020 yili icerisinde 1 ay, %15'ten daha fazla zarara ugramistir.

o TKF - Tacirler Portfoy Hisse Senedi Fonu
TKF Fonu 2020 yili icerisinde 3 gun, %5'ten daha fazla zarara ugramistir.
TKF Fonu 2020 yili igerisinde 2 hafta, %10'dan daha fazla zarara ugramistir.
TKF Fonu 2020 yili igerisinde 1 ay, %15'ten daha fazla zarara ugramaistir.

e MAC - Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Fonu
MAC Fonu 2020 yili icerisinde 3 giin, %5'ten daha fazla zarara ugramaistir.
MAC Fonu 2020 yili igerisinde 2 hafta, %10'dan daha fazla zarara ugramistir.
MAC Fonu 2020 yili igerisinde hi¢bir ay %15'ten daha fazla zarara ugramamaistir.

e YAS - Yapikredi Portféy Kog¢ Holding Istirak ve Hisse Senedi Fonu
YAS Fonu 2020 yili icerisinde 3 gun, %5'ten daha fazla zarara ugramistir.
YAS Fonu 2020 yili icerisinde 2 hafta, %10'dan daha fazla zarara ugramistir.
YAS Fonu 2020 yili igerisinde 1 ay, %15'ten daha fazla zarara ugramamaistir.

o ALC - Ak Portfoy BIST Temettu 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu

ALC Fonu 2020 yili igerisinde 1 gin %5'ten daha fazla zarara ugramistir.
ALC Fonu 2020 yili igerisinde 1 hafta, %10'dan daha fazla zarara ugramistir.

ALC Fonu 2020 yili igerisinde hi¢bir ay %10'dan daha fazla zarara ugramamaistir.




Ne Kadar Zarara Tahammiil Edebilirim?

e TZD - Ziraat Portfoy Hisse Senedi Fonu

TZD Fonu 2020 yili igerisinde 3 gun, %5'ten daha fazla zarara ugramistir.
TZD Fonu 2020 yili igerisinde 3 hafta, %10'dan daha fazla zarara ugramistir.
TZD Fonu 2020 yili icerisinde 1 ay, %10'dan daha fazla zarara ugramistir

o AFA - Ak Portfoy Amerika Yabanci Hisse Senedi Fonu
AFA Fonu 2020 yili igerisinde 5 gin %5'ten daha fazla zarara ugramaistir.

AFA Fonu 2020 yili icerisinde hi¢bir hafta %10'dan daha fazla zarara ugramistir.
AFA Fonu 2020 yili icerisinde hi¢bir ay %10'dan daha fazla zarara ugramamistir
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Yatirim Fonlar ile Yatirim Simiilasyonu

Kitabimizin son bolumunde buraya kadar 0grendigimiz teorik bilgileri uygulamaya
gecirecegiz. Her yatirimcinin risk istahi ve tercih edecegi yatirim stratejisi farkli olacagi
icin G¢ genel risk kategorisi i¢in yatirim fonlarini kullanarak portfoytimuzu olusturmaya
calisacagiz. Bu bolumle birlikte kitab1 tamamlayan her bireysel yatirimcinin kendi fon
dagilimini olusturabilmesi ve yatirim fonlariyla yatirim yapabilir hale gelmesi
hedeflenmektedir.

Risk kategorisine gore yatirimcilar: tige ayiracagiz:

e Korkusuz Yatirimci (Yuksek Risk).

Tedbirli Yatirimer (Dusuk Risk) i¢in Fon Dagilima:

Dustuk risk diye adlandirdigimiz fonlar risk bolimuiunde de bahsettigimiz tizere 1-2 risk
duzeyine sahip fonlardir. Fonlardan olusturacagimiz portfoyumuzin risk degerini
hesaplarken sec¢tigimiz fonlarin portfoyumuzde olan agirligi ile risk degerini ¢arparak

toplayabilir ve ortalamasini alabiliriz.

Tedbirli Yatirimci, zarara tahammiul edemeyen ve diustkte olsa duzenli getiri saglamak
isteyen yatirimcilar i¢in uygun bir sifattir. Bu sebeple portfoytnde yer alacak yatirim
fonlarinin buytk bolimi sabit getirili menkul kiymetlere yatirim yapan, Para Piyasasi
Fonu ve /veya Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu ve Ozel Sektor Borglanma Araclar:
Fonundan olusacaktir. Para Piyasasi Fonlari ve Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonlari
genellikle yakin getiriye sahip ve birbirinden farkli enstrimanlara yatirim yapmayan

fonlardir.

Bu fonlarda tercih yaparken dikkat etmemiz gereken en disik yonetim tcretine sahip
olan ve getirisi ayn1 kategoride yer alan fonlardan iyi olan fonlar olmalidir. Ozel Sektor
Borc¢lanma Araclari Fonlarinda ise fonun hangi 0zel sektor tahvillerine yatirim yaptigini
incelemekte fayda var yuksek riskli bir sirkete yatirim yapmis olabilir bu fonlar. Bu
sebeple biz Tedbirli Yatirimci olarak portfoyumiuzde Para Piyasasi Fonlari'ni veya Kisa
Vadeli Bor¢lanma Araclari tercih edecegiz. Tedbirli Yatirimci'da olsak altin ve hisse
senedi fonlarinin da getirisinde faydalanmak istiyoruz.

Bunun i¢in olusturacagimiz portfoyun risk degerinin 1-2 araliginda olmasi
gerekmektedir. %90 Oraninda GBL Azimut Portfoy KVBA Fonu'nu tercih ediyoruz.

Cunku yonetim tcreti %1.72 ve KVBA Fonlari siralamasinda paylastigimiz tabloda ust

siralarda yer aliyor.




Tedbirli Yatirnmen (Dustik Risk) i¢in Varlik Dagilimi:

%5 Oraninda Altin Fonu ve %5 oraninda yerli hisse senedi fonlarini da tercih ederek bu
varliklarin saglayacagi getirilerden ufakta olsa faydalanmak istiyoruz. Altin fonlarinda da
yine en dusuk yonetim ucreti ve en yuksek getiri saglayan fonlar: tercih ediyoruz. Bu da
FIB - Fiba Portfoy Altin Fonu, %1 yonetim tcretine ve yuksek getiriye sahip bir altin
fonu. Hisse senedi fonlari igerisinde de gectigimiz yilin tamaminda en az risk alip en
fazla getiriyi saglayan yani Sharpe orani en yuksek olan TKF - Tacirler Portfoy Hisse

Senedi Fonunu tercih edecegiz.

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari ve Para Piyasasi Fonlari risk degerleri 2 olarak belirtilir
cunku bu fonlar portfoy yoneticisinin gerceklestirecegi hatali bir iglem veya piyasada

asir1 ekstrem bir durum olmadiktan sonra zarar etmemektedir.

GBL - Azimut Portfoy KVBA Fonu Risk Degeri: 2, Agirligi: %90
FIB - Fiba Portfoy Altin Fonu Risk Degeri: 6, Agirhigr: %5
TKF - Tacirler Portfoy Hisse Senedi Fonu Risk Degeri: 6, Agirligi: %5

Risk Degerini kabaca hesaplayalim:

(0.9 x1) +(0.05x 6) +(0.05 x 6) = 1.5 Risk Degerine ulasiyoruz. Tedbirli Yatirimci i¢in

gereken 1-2 risk araligi uygun bir portfoy dagilimi olusturdugumuzu kabul edebiliriz.

Peki simdi bu fon dagilimindan olusan portfoyumuze 2020 yilbasinda 100 Bin TL

yatiralim ve yil sonuna kadar neler yasayacagimizi gorelim.




Tedbirli Yatirnmen (Dustik Risk) i¢in Varlik Dagilimi:

GBL - Azimut Portfoy KVBA Fonu Risk Degeri: 2, Agirhigi: %90
FIB - Fiba Portfoy Altin Fonu Risk Degeri: 6, Agirligi: %5
TKF - Tacirler Portfoy Hisse Senedi Fonu Risk Degeri: 6, Agirligi: %5.

Yilbasinda yukarida yer alan dagilima yapilan 100 Bin TL 2020 yili icerisinde
gerceklestirdigi grafik:

31.12.2020:
£118,158

206.02.2020;
£102,621

18.03.2020;
£101,183

Yilbasinda yatirdigimiz 100 Bin TL yatirimimizin pandemi stirecine kadar diizenli olarak
getiri sagladigini ve 26 Subat 2020 tarihinde %2.62 getiri sagladigimizi gozlemliyoruz.
Sonrasinda yasanan pandemi kriziyle birlikte piyasalarda yasanan sert satigla birlikte 18
Mart 2020 tarihinde portfoyuntiz 101 Bin 183 TL'ye dustiyor ve ardindan yasanan mali
destek politikalariyla birlikte hizli toparlanan piyasalarla birlikte yil sonunu 118 Bin 158 TL
ile kapatiyoruz. Karsilagtirma olarak 2020 yil1 aylik mevduat getiri endeksine baktigimizda

bize %9.73 getiri sagladigini goruyoruz.

Sonug¢ olarak temkinli bir yatirimci olarak anaparamizin hi¢ altina dismeden neredeyse
mevduatin iki kat1 kadar getiri saglamis olduk. Bu analiz tabii ki paylastigimiz portfoyun
her zaman mevduat endeksinin iki kat1 kadar getiri saglayacagini garanti etmez ve yatirim

tavsiyesi icermez. Bu analiz size temkinli bir yatirimcinin nasil portfoy olusturabilecegine

dair fikir vermek amaciyla olusturulmustur.




Dengeli Yatirimei (Orta Risk) igin Varlik Dagilim:

Orta risk kategorisinde yer alan fonlar risk bolimunde de bahsettigimiz tizere 3-4-5 risk
dizeyine sahip fonlardir. Fonlardan olusturacagimiz portfoytumuzun risk degerini onceki
ornegimiz oldugu gibi Once agirliklariyla ¢arpip toplayacagiz ve kabaca portfoyumuzin

risk oranina ulasacagiz.

Dengeli Yatirimci, zarara az da olsa tahammtlu olan, riskli varliklar: ve risksiz varliklari
portfoytnde esit oranda kullanarak getiri hedefleyen yatirimcilardir. Bu sebeple
portfoyunde yer alacak yatirim fonlari yatirimcinin tercihine gore degismekle birlikte,
yerli-yabanci hisse senedi fonu, altin fonu, kisa vadeli bor¢lanma araclari fonu ve

eurobond fonlari ile bir portfoy olusturulabilir.

%15 Oraninda yerli hisse senedi fonu MAC - Marmara Capital Hisse Senedi Fonunu
tercih ediyoruz ¢unku yliksek sharpe oranina sahip, %15 oraninda AFT - Ak Portfoy Yeni
Teknolojiler Yabanci Hisse Senedi Fonunu tercih ediyoruz ¢unku yurtdis: teknoloji
sirketleri getirilerinden faydalanmak istiyoruz. %10 altin fonlarindan yine FIB - Fiba
Portfoy Altin Fonunu tercih ediyoruz. %60 oraninda da dusuk riskte oldugu gibi GBL -
Azimut Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar: Fonu'yla portfoyumuzu olusturuyoruz,

bakalim ortalama riskimiz ne olacak?

GBL - Azimut Portfoy KVBA Fonu Risk Degeri: 2, Agirligi: %60
FIB - Fiba Portfoy Altin Fonu Risk Degeri: 6, Agirligi: %10
MAC - Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Fonu Risk Degeri: 6, Agirligi: %15
AFT - Ak Portfoy Yeni Teknolojiler Yabanci Hisse Senedi Fonu Risk: 6, Agirligu %15

(0.6x2)+(0.10x6)+(0.15x6)+(0.10x6) = 3.3 yani kabaca dengeli diyebiliriz.




Dengeli Yatirimei (Orta Risk) i¢in Varlik Dagilim:

Hazirladigimiz dagilima onceki 6rnegimizde oldugu gibi 2020 yilbasinda 100 Bin TL

yatiralim ve neler yasayacagimizi grafik tizerinde inceleyelim:

31.12.2020,
£140 459

18.02.2020;
£105,616

18.03.2020
£97.178

Temkinli yatirimcinin portfoylinde oldugu gibi dengeli yatirimcinin portfoyu de pandemi
oncesinde yukselig saglarken pandemi donemiyle birlikte deger kaybetmeye basliyor, 18
Subat'ta 105 Bin TL olan portfoy, 1 ayda %8 deger kaybediyor ve 18 Mart tarihin 97,178 TL
've diisiiyor. 11k basta yatirdigimiz anaparaya gore bakarsak %3liik bir kayip s6z konusu.
Daha sonra yikselen piyasalarla birlikte temkinli yatirimeci yil sonunda toplam %40.45 gelir
elde ederek 140 Bin 459 TL'ye ulasiyor. Bu hesaplamalarin hi¢ birinde stopaja dikkat
edilmemektedir bunu da belirtmek isteriz. Yabanci hisse senedi fonu AFT ve Altin fonu
FIB'dan elde edeceginiz gelirin %10 'u stopaj olarak kesilecektir. Bunu merak edecekler

olacagi i¢in belirtmek istiyoruz.

10 Bin TL'den 15,326 TL'ye yiikselen FIB'dan 532 TL stopaj,
15 Bin TL'den 29,320 TL'ye yukselen AFT'den 1432 TL Stopaj kesilecektir.

Bu getiriler ayni portfoy dagilimi i¢in garanti vermeyecektir, sadece mantiken temkinli bir

yatirimcinin ne kadar zarara katlanacagini bilerek, dogru yatirim fonlarini segerse neler

olabilecegi gosterilmigtir. Yatirim tavsiyesi olarak algilanmamalidir.




Korkusuz Yatinnmei (Yuksek Risk) i¢in Varlhik Dagilimi:

Yiksek risk kategorisinde yer alan fonlar 6-7 risk seviyesine sahip yatirim fonlaridir.

Yatirim yaptigi anaparasinin en az %50sini riske edebilecek yatirimcilar i¢in uygundur.

Korkusuz yatirimcinin amaci yapmis oldugu yatirimlardan saglayabilecegi en yuksek
faydayi saglamaktir. Bu fayday1 yani getiriyi saglarken de almig oldugu riski ikinci plana
atmaktadir. Bu sebeple yuksek riske sahip hisse senedi fonlari, yabanci hisse senedi ve
yabanci byf fon sepeti fonlari, yliksek riskli degisken fonlari tercih etmekten

cekinmeyecektir.

Korkusuz yatirimci olarak amacimiz getiri oldugu icin 2020 yilinin en yuksek getirisini
saglayan fonu tercih etmeyi tercih ediyoruz ve %40 oraninda TCD - Tacirler Portfoy
Degisken Fonu'na yatirim yaptigimizi varsayiyoruz. Ikinci sirada elektrikli araclar
temasinin geleceginin parlak oldugunu diisiinerek %40 oraninda IPJ - Is Portfdy
Elektrikli Araclar Karma Fonu tercih edecegiz ve kalan %20'lik dilim ile yine bir yerli

hisse senedi fonu olan GMR - Gedik Porttoy Hisse Senedi Fonuna yatirim yaptigimizi

varsayacagiz.
TCD - Tacirler Portfoy Degisken Fon Risk Degeri: 7, Agirhigi: %40
IP] - Is Portfoy Elektrikli Araclar Karma Fon Risk Degeri: 6, Agirhigi: %40

GMR - Gedik Portfoy Hisse Senedi Fonu Risk Degeri: 6, Agirhigi: %20

(0.4x7)+(0.4x6)+(0.2x6) = 6.4 yani kabaca ytksek riskli diyebiliriz bu fon dagilimina.




Korkusuz Yatirnnmei (Yuksek Risk) i¢in Varlhik Dagilimi:

Hazirladigimiz dagilima onceki orneklerimizde oldugu gibi 2020 yilbasinda 100 Bin TL

yatiralim ve neler yasayacagimizi grafik tizerinde inceleyelim:

31.12.2020;
£199,104.58

13.02.2020;
£109,773

J.ﬁal‘d

19.03.2020;
£72,675

Yilin ilk gina yatirdigimiz 100 Bin TL'miz 2. ayin 13. guintin mukemmel bir getiri ile %9.77
getiri saghyor fakat pandemiyle birlikte deger kaybetmeye yatirim fonlarimiz 19 Mart
tarihine kadar dustst engelleyemiyor ve 72 Bin TL'ye kadar dusuyor. Simdi kendinize
tekrar tekrar sormaniz gereken soru 3 Ayda %28 zarar size gore mi? Bu zararda
sogukkanlilikla bekleyen yatirimei yil sonunda 199 Bin TL'ye sahip olmug olacakti ama
yilbasinda girip 19 Martta ¢ikan bir yatirimci 28 Bin TL zarar edecek ve yatirim fonlarina
lanet okuyacakti. Grafikten de apacik bir sekilde goreceginiz tuzere yuksek riskli fonlarda
kazanma ve kaybetme sansiniz ¢ok daha yuksektir. Bu getiriler gelecek i¢in garanti vermez

fakat yuksek riskli fonlarin nasil hareketler yapabilecegi konusunda sizlere fikir verir.

Getirilerden stopaj ¢ikartilmamigtir. Seffaflik olmasi agisindan asagida sizlerle TCD ve IPJ

fonlarina uygulanacak stopaj tutarlarini da yazmak isteriz.

40 Bin TL'den 86,130 TL'ye yukselen TCD'den 4613 TL stopaj kesilecektir
40 Bin TL'den 74,902 TL'ye yikselen IPJ'den 3490 TL Stopaj kesilecektir.




Son

Kitabin sonuna gelmis bulunuyoruz, buraya kadar emek verip tim kitab: okudugunuz
icin tesekkur ederiz. Kitabin sonunda okuyuculardan beklentimiz yatirim fonlarinin
temel mantigini kavramis olmasi, yatirim fonlari ile elde edebilecegi getirilerin almis
oldugu risklerle dogru orantili oldugunun farkina varmig olmalari ve yatirim fonlari

arasinda kendi risk istahlarina gore rahatlikla sec¢im yapabilir hale gelmis olmalaridir.

Kitapta anlamadiginiz bir bolim veya sormak istediginiz tim sorulari Instagram

hesabimiz tuzerinden bizlere iletebilirsiniz.

Bol kazancli ve mutlu bir gelecek dilegiyle...

-Fon Rehberi




